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Evolutia performantelor programelor NN Unit Linked in ultimul an
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Context investitional

SUA

Piata financiara americana a inregistrat evolutii pozitive, datorita rezultatelor peste asteptdri anuntate de principalele companii americane din domeniul tehnologiei, dar chiar si
din real estate. Se poate observa o schimbare in preferintele investitorilor intrucat companiile care au raportat rezultate surprinzatoare nu se mai limiteaza la domeniile tehnologiei,
media si vanzarilor online si includ acum si sectoare ciclice traditionale precum marfuri si bunuri discretionare. Se confirma astfel ca economia isi poate reveni odata ce restrictiile
sunt ridicate treptat in unele state. Cel mai important aspect de mentionat este deprecierea rapida a monedei americane atribuita in mare masura scaderii ratelor de dobanda din
SUA si apetitului la risc mai mare. Domeniul politic a influentat deprecierea dolarului ca urmare disputei dintre republicani si democrati care se luptd sa ajunga la un acord cu
privire la al patrulea pachet de ajutor fiscal. Miza este mare deoarece alegerile prezidentiale se apropie, iar populatia este nerdabdatoare sa primeasca vesti cu privire la acordarea
noilor ajutoare de somaj. Conflictul diplomatic dintre SUA si China, anuntarea fondului de recuperare a economiei UE au deteriorat in continuare pozitia monedei americane in
raport cu cea europeand. Dinamica noilor cazuri de imbolnaviri nu a scazut la nivelul tarii, chiar atingand noi niveluri in unele state americane, aspect ce nu ajuta la eforturile de
consolidare a pozitiei dolarului. Un dolar mai slab chiar si pentru o perioada scurta de timp va face ca pietele emergente sa fie mai atragatoare, deoarece valoarea datoriei in dolari
va scadea si va imbundtati sustenabilitatea acesteia. Pe masura ce punem punct lunilor de vara relativ ilichide si ne apropiem de sezonul electoral al SUA, este de asteptat ca riscul
si volatilitatea sa creasca. O alta ingrijorare va ramane evolutia situatiei epidemiologice, dar si a relatiilor comerciale dintre SUA si China.

Europa

n Europa, indicele MSCI Europe Net a incheiat luna in teritoriu usor negativ cu o performanta de -1.4%. Decidentii politici europeni si-au aratat suportul prin incheierea unui acord
istoric ce presupune un fond de recuperare economica din aceasta criza medicala in valoare de 750 mld euro, fiind destinat in primul rand economiilor europene cel mai greu
ncercate de pandemie. Tn plus, implica o recunoastere explicita a faptului cd regiunea are nevoie de un raspuns fiscal comun pentru a impiedica criza epidemiologicé s agraveze
diferenta dintre nivelurile PIB si a ratelor datoriei suverane. Fondul de recuperare se caracterizeaza printr-un raport echilibrat intre subventii si imprumuturi. Componenta
imprumuturilor este, de asemenea, in interesul tarilor mai slabe din punct de vedere fiscal, deoarece imprumuturile vor avea un cost scazut pentru toate tarile care le utilizeaza.
Mai mult, acordul prevede anumite conditii de acordare a fondurilor de ajutor, iar respectarea lor va fi monitorizata cu atentie. In final, fondurile acordate tarilor europene vor
avea rolul de a imbundtati dinamica productivitatii din regiune, ceea ce pe termen lung, va genera un nivel de echilibru in randul ratelor de dobanda.. Cu toate acestea, atentia
investitorilor este in prezent orientatd citre zona euro datoritd perspectivelor de stabilitate oferite de acest acord mult asteptat. Tn alt3 ordine de idei, politicienii europeni au avut
in vedere si sustinerea angajatilor prin diferite planuri de somaj tehnic ori oferirea de concedii fara plata. Drept urmare, rata economiilor a crescut pana la nivelurile istorice,
deoarece gospodariilor le-a fost limitata capacitatea de a cheltui.

Piete emergente (EM)

Pietele emergente au avut o evolutie puternic pozitivd in iulie, datorita datelor economice bune din China, a unui dolar american mai slab, a evolutiei preturilor marfurilor si a
revenirii exporturilor. China a fost prima tard care a reusit sd tind sub control pandemia, iar normalizarea activitatii sale economice din luna martie a fost impresionantd. O serie
de masuri precum mari injectii de lichiditati ale bancii centrale, programe de asistenta fara precedent pentru corporatii si gospodarii si 0 miscare rapida catre noi investitii in
infrastructura publicd au fost esentiale pentru restabilirea increderii si cresterea consumului. Estimam ca raspunsul fiscal oferit de China intregii crize medicale a fost de 5% din
PIB. Totusi, este de asteptat ca cererea si oferta sa nu ajunga la nivelul de dinainte de criza intrucat autoritatile chineze nu isi propun sa puna presiune pe sistemul fiscal pentru a
sustine niveluri mari ale investitiilor fixe si cresterea consumului. Odata cu conflictul comercial SUA-China si tendinta deglobalizarii care ar putea afecta cresterea comertului global,
ar trebui sd ne asteptam, de asemenea, ca nivelul exporturilor chineze sa rdmana sub cel din perioada de precriza. Restul tarilor emergente continud sa se lupte cu pandemia, rata
infectdrilor avind valori ridicate. Decidentii politici au permis cresterea deficitelor fiscale si au redus agresiv ratele dobanzilor. Deocamdata, acest lucru nu a dus la cresterea primei
de risc pentru intreaga lume emergentd. Datoritd angajamentului puternic al bancilor centrale al pietelor dezvoltate de a mentine ratele globale scdzute pentru viitorul apropiat,
EM au ramas atractive pentru investitori. Tari precum Brazilia si Africa de Sud nu au putut sa tind sub control raspandirea virusului si sufera cea mai grava recesiune din ultimile
decenii, in timp ce deficitele lor fiscale ajung la 15% din PIB.

Romania

Tn Romania, dimanica noilor imboln3viri a fost una ascendents, iar ca urmare, pe data de 15 iulie, Guvernul Rominiei a decis extinderea stirii de alerta pentru inca 30 zile. Dinamica
randamentelor obligatiunilor romanesti a fost una modesta dupa ce Ministerul Finantelor a anuntat cd emiterea noilor titluri va fi amanata pentru finalul lunii iulie. Acest lucru a
generat o scddere a randamentelor obligatiunilor tranzactionate de 0.2%. Cu ajutorul Bancii Centrale, care a continuat sa fie activa atat pe piata secundard a obligatiunilor
guvernamentale, randamentele obligatiunilor au reusit sa se mentina la nivelul intalnit si la finalul lunii iunie, inchizand luna iulie cu o evolutie pozitivda modestd de 0.05%. Indicele
BET a avut o evolutie negativa de -3.2%, iar volumele de tranzactionare pe bursa au fost si ele in scadere cu 8.6%. Datele macroeconomice nu au surprins, indicand o deteriorare
accentuatd a activitatii economice. Datele privind vanzarile retail, industria, somajul au fost toate sub asteptari, indicand o scadere a PIB-ului in trimestrul II.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 lulie 2020

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scazut (3)
Activnet 477,444,708 RON
Pretvanzare 10.919492 RON

Performante UL NN CLASIC
inultimalund +0.63%
De la inceputul anului 2020 +3.41%
in ultimele 12 luni  +4.25%
Tnultimii3ani  +7.70%
Tnultimii5ani  N/A

inultimii10ani N/A
De lalansare +9.19%
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NN (L) International Romanian Bond (IRBF)

NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care
ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisa investitia in unitdti ale altor fonduri de
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung
a capitalului, generand totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Top 10 detineri

Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024
Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024
Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025
Guv Romaniei 4% 27-oct-2021
Guv Romaniei 3.40% 08-mar-2022
Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023
Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022
Guv Romaniei 4.85% 22-apr-2026
Guv Romaniei 3.65% 24-sep-2031
Guv Romaniei 5.80% 26-iul-2027

7.80%
6.80%
6.50%
6.39%
6.21%
6.18%
6.08%
5.67%
5.57%
5.48%

Perspective

Pe plan local, obligatiunile romanesti au inceput luna intr-o notd mai putin optimistd, dupa ce Ministerul de Finante a anuntat ca emisiunile de
obligatiuni programate pentru luna iulie vor fi mai degrabé orientate citre obligatiuni pe termen lung. Tnsé cu ajutorul Bincii Centrale, care continu3
s3 fie activd pe piata piata locald de obligatiuni guvernamentale, randamentele obligatiunilor s-au ajustat spre finalul lunii. Tn ciuda datelor
macroeconomice, care au reflectat o inrdutatire rapida a activitatii economice pe plan local, obligatiunile guvernamentale au in continuare potential
pentru a performa bine. Evolutiile de pe scena politica continua sa prezinte riscuri si ar putea deteriora evaluarea general buna a obligatiunilor

romanesti. Astfel, perspectivele pietei locale de obligatiuni raman deocamdata precaute.
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UL BOND

Informatii valabile la 31 lulie 2020

Politica de investitii UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL BOND
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scdzut (3)
Activnet 400,504,254 RON
Pretvanzare 20.858600 RON

Performante UL BOND
inultimalund +0.65%
De la inceputul anului 2020 +3.54%
in ultimele 12 luni  +4.47%
Tnultimii3ani  +8.24%
Tnultimii5ani  +15.33%
Tn ultimii 10 ani  +55.55%

De lalansare +1985.86%
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Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care  Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 7.80%
oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni  Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.80%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.50%
L . - Guv Romaniei 4% 27-oct-2021 6.39%
Obiectivul de investitii S , , ~ GuvRomaniei 3.40% 08-mar-2022 6.21%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 6.18%
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisa investitia in unitati ale altor fonduri de oo oo ' oo
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen guv Eom?n!e! 2:2; ;2-dec-§8§62 gg?;
lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. uv om?n!e! -©276 22-apr- or7o
Guv Romaniei 3.65% 24-sep-2031 5.57%
Guv Romaniei 5.80% 26-iul-2027 5.48%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

Pe plan local, obligatiunile romanesti au inceput luna intr-o nota mai putin optimistd, dupa ce Ministerul de Finante a anuntat ca emisiunile de
obligatiuni programate pentru luna iulie vor fi mai degrab3 orientate citre obligatiuni pe termen lung. nsa cu ajutorul Bincii Centrale, care continu3
sa fie activd pe piata piata locald de obligatiuni guvernamentale, randamentele obligatiunilor s-au ajustat spre finalul lunii. Tn ciuda datelor
macroeconomice, care au reflectat o inrdutatire rapida a activitdtii economice pe plan local, obligatiunile guvernamentale au in continuare potential
pentru a performa bine. Evolutiile de pe scena politica continua sa prezinte riscuri si ar putea deteriora evaluarea general buna a obligatiunilor

romanesti. Astfel, perspectivele pietei locale de obligatiuni raman deocamdata precaute..
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 lulie 2020

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 224,429,200 RON
Pretvanzare 11.671919 RON
Performante UL NN DINAMIC
inultimalund -1.41%
De la inceputul anului 2020 -15.60%
inultimele 12 luni  -9.61%
Tnultimii 3ani  +3.46%
Tnultimii5ani  N/A
inultimii10ani  N/A
De lalansare +16.72%

Alocare UL NN DINAMIC ﬂ
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NN (L) International Romanian Equity (IREF)

Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg ~ FONDUL PROPRIETATEA SA 9.91%
care urmdreste sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un  PETROM SA 8.80%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitille pe mai multe  gANCA TRANSILVANIA SA 8.56%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, gNGN ROMGAZ SA 5.99%
dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa inregistreze o CD PROJECT SA 5.33%
evolu'gle"relatl\./ ?lmllara, pe .terr’r_1en Iu.ng, cu .cea a pietei din Romania, Portofoliul fondului include AVAST PLC 3.98%
companii cu dividende stabile si relativ mari. BRD - GROUPE SG SA 3.59%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 SDILGILE(EI,XIEZ/IR%TIIEE?'EIC()IZSSEV gi::f
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). e

KGHM POLSKA MIEDZ SA 3.16%
Perspective Alocare sectoare
Evolutiile pietelor centrale si est-europene (CEE) au fost modeste comparativ cu evolutiile  Financiar 40.76%
pietelor financiare globale, in principal din cauza rezultatelor din domeniul financiar si a Energie 19.75%
companiilor care au incd o atitudine defensiva. Castigatorii acestei luni rdman actiunile  Servicii de comunicatii 13.68%
companiilor din domeniile IT si cel tehnologic. Polonia a fost singura tard din regiune care nua  ygjlitsti 8.70%
raportat evolutii negative a domeniului financiar, finalizand luna “pe zero”. intalnim si pe piata IT ’ 3.98%
poloneza schimbarea preferintelor pentru sectoarele ciclice de baza, in special domeniul Bunuri de consum esentiale 3.51%
marfurvll9r (argint _$| cupvrl{) si cel al bunurilor dl_screvtloAnare care au_raportat_ evolutii P?St? Materii prime si materiale 3.16%
asteptari. Perspectivele tarilor CEE pe termen mediu raman precaute, din cauza impactului inca < x

o o o R Sanatate 2.53%

necunoscut al masurilor de lockdown din timpul pandemiei. Pe termen lung, considerdm ca tarile . . .

Bunuri de consum discretionare 1.39%

din regiune au un potential de crestere mai mare, datorita gradului de indatorare si a somajului
mai scazut si a unui mediu de lucru si impozitare mai flexibil.
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 lulie 2020

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale, Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea
n actiuni romanesti si regionale.
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Evolutie performantd UL EQUITY
de la inceputul anului 2020
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Lansare 21 mai 2008
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradela1lla6) Ridicat (5) ’31%1_‘ -
Activnet 120,885,567 RON - '”'
Pretvanzare 14.900780 RON
Performante UL EQUITY Evolutie performanta UL EQUITY
B in ultimul an
inultimalund -1.36% 1
De la inceputul anului 2020 -15.25% 6% -
inultimele 12 luni  -8.97% ]
Tnultimii3ani  +5.79%
inultimii 5ani  +31.39% %
Tnultimii 10 ani  +87.67% -18% A
De la lansare  +49.01% 6%
iul.19 ian.20 iul.20
Alocare UL EQU'TY Evolutie performanta UL EQUITY
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_ ‘vy:% B
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Alocare geografica ss% poloris
NN (L) International Romanian Equity=> _ 0% = _ . . .
= Romania mai08 iun.11 iun.14 iul.17 iul.20
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu FONDUL PROPRIETATEA SA 9.91%
precadere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica PETROM SA 8.80%
investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in BANCA TRANSILVANIA SA 8.56%
principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete SNGN ROMGAZ SA 5.99%
deoarece ne asteptdam sa inregistreze o evolutie relativ similara, pe termen lung, cu ceaa CD PROJECT SA 5.33%
pietei din Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari.  AVAST PLC 3.98%
BRD - GROUPE SG SA 3.59%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% DIGI COMMUNICATIONS NV 3.28%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). SN NUCLEARELECTRICA SA 3.18%
KGHM POLSKA MIEDZ SA 3.16%
Perspective Alocare sectoare
Evolutiile pietelor centrale si est-europene (CEE) au fost modeste comparativ cu evolutile  Financiar 40.76%
pietelor financiare globale, in principal din cauza rezultatelor din domeniul financiar si a  Energie 19.75%
companiilor care au incd o atitudine defensivd. Castigdtorii acestei luni raman actiunile  Servicii de comunicatii 13.68%
companiilor din domeniile IT si cel tehnologic. Polonia a fost singura tara dirj regiune carenua  tjlitati 8.70%
raportat evolutii negative a domeniului financiar, finalizdnd luna “pe zero”. Intalnim si pe piata IT 3.98%
povlone.zé schin.wbarga preferimelor pentru.secto.arele‘ ciclice de bazd, in special d<.).meniu| Bunuri de consum esentiale 3.51%
marfurv||c->r (argint _.$,| cupfu) si cel al bunurilor d|§cr¢a:t|opare care au -raportat- evolutii P?St? Materii prime si materiale 3.16%
asteptari. Perspectivele tdrilor CEE pe termen mediu rdman precaute, din cauza impactului inca < x o
. L o T Sanatate 2.53%
necunoscut al masurilor de lockdown din timpul pandemiei. Pe termen lung, consideram ca tarile . . .
Bunuri de consum discretionare 1.39%

din regiune au un potential de crestere mai mare, datorita gradului de indatorare si a somajului
mai scazut si a unui mediu de lucru si impozitare mai flexibil.
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 lulie 2020

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea in actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 145,734,934 RON
Pret vanzare 22.589997 RON

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES
de la inceputul anului 2020
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Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES
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NN (L) Global Equity Impact Opportunities—>
NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care fsi propune sd investeasca in companii care genereaza un impact social THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 5.17%
si de mediu pozitiv, pe langd un randament financiar. Fondul investeste ih companii  PRA HEALTH SCIENCES INC 4.54%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. UNITEDHEALTH GROUP INC 4.40%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, t3ri si sectoare. Ne striduim si ~ SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 4.09%
adaugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. NOVOZYMES CLASS B 3.82%
HELIOS TOWERS PLC 3.65%
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. GB GROUP PLC 3.19%
SGS SA 3.15%
HALMA PLC 3.03%
ANSYS INC 2.97%
Perspective Alocare sectoare
Strategia noastra de investitii in capitaluri durabile nu este imuna la incertitudinea economica generatd de  IT 31.46%
rdspandirea coronavirusului. Cu toate acestea, ne asteptdm ca abordarea noastrd sd fie relativ rezistentd ~ g3n3tate 26.84%
socurilor economice. Portofoliile noastre constau in companii profitabile, cu un avantaj competitiv durabil Industrie 11.93%
si bilanturi solide. Aceste tipuri de companii, care genereaza un impact sustenabil, sunt mai putin sensibile s '
e o ) ) . L - Telecomunicatii 8.26%
la modificdrile economice si la cresterea costurilor de finantare care apar ca urmare a izbucnirii virusului. . . ial 0
De asemenea, beneficiaza de cresteri de capital prin investitii conform obiectivelor de dezvoltare durabild IV-Iater|-| prime si materiale 8.03%
ale ONU. Pe termen mai lung, continusm si vedem oportunititi de crestere in initiativele de tranzitie citre ~ Financiar 5.36%
o societate mai durabild. Exemple sunt tranzitiile citre surse regenerabile de energie si productia de  Bunuri de consum esentiale 4.01%
alimente sustenabile. De asemenea, vedem potential pentru companiile care ajutd la reducerea costurilor  Lichiditati 2.35%
din ce in ce mai mari ale asistentei medicale. in domeniul tehnologic vedem perspective bune pentru  Bunuri de consum discretionare 1.78%

companiile active in platile digitale (detectarea fraudei) si in cloud computing (utilizarea mai eficientd a
energiei si a hardware-ului).
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 lulie 2020

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 36,277,537 RON

Pretvanzare 16.267008 RON

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE

inultima lund  -2.02%
De la inceputul anului 2020 -21.97%
in ultimele 12 luni  -17.89%
inultimii3ani  -4.59%
inultimii 5ani  -4.58%
Tnultimii 10 ani  N/A
De lalansare +62.67%
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NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri

PROLOGIS REIT INC. 7.14%
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera acces VONOVIA 4.55%
la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite  ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES RE 4.36%
zone ale lumii, Fondul urmdreste sa maximizeze activ randamentul total (din venituri si REALTY INCOME REIT CORP 3.89%
aprecierea capitalului). EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES REIT 3.51%

HEALTHPEAK PROPERTIES INC 3.44%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 3.38%

DEXUS STAPLED UNITS 2.67%

ESSEX PROPERTY TRUST REIT INC 2.61%

CANADIAN APARTMENT PROPERTIES 2.52%

Perspective

Castigurile din aceasta clasa de active nu au atins inca nivelurile intalnite fnaintea crizei epidemiologice, fiind un domeniu care inca incearca sa recupereze
pierderile inregistrate incepand cu mijlocul lunii aprilie. Toate acestea, in ciuda Tmbunatatirii datelor cu privire la rata somajului din SUA si a sprijinului oferit
de politicile monetare. Preferinta investitorilor pentru domeniul imobiliar la nivel global este sub asteptari, doar la nivel european tendinta pare sa fie
schimbata datorita strategiei decidentilor politici europeni de a oferi suport companiilor pentru a isi pastra angajatii. Scaderea cererii la nivel global cauzata
de raspandirea virusului, cresterea comertului electronic care atrage atentia asupra segmentului retail si preferinta pentru ,work from home”, afecteaza

segmentul de birouri al domeniului real estate.
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 lulie 2020

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri,
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 7,463,029 RON
Pretvanzare 4.834801 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED

inultimalund +4.32%

De la inceputul anului 2020 -9.28%

in ultimele 12 luni  -7.41%
Tnultimii3ani  -16.62%
Tnultimii 5 ani  -20.47%

inultimii10ani  N/A

Delalansare -51.65%

Alocare UL COMMODITY ENHANCED
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NN (L) COMMODITY ENHANCED

NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera
expunere la piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri
agricole, animale vii).

Benchmarkul fondului este indicele DJ-UBS Commodity hedged to EUR (TR).

Expunere / tip marfa*

Energie 21.25%
Bunuri agricole 30.50%
Metale industriale 18.70%
Metale pretioase 22.45%
Animale vii 4.99%

* Procente valabile la 30.06.2020

Perspective

Perspectivele pietelor de marfuri sunt in continuare neutre, desi observam o recuperare a cererii pentru marfuri ca urmare a sperantelor de revenire
rapida a economiei chineze. Am fost martorii unei recuperari spectaculoase a economiei Chinei iar cererea de import a marfurilor a fost in directa
legatura cu aceasta revenire. Importurile de petrol brut din China au crescut in iunie cu 34% de la an la an, ceea ce inseamna o crestere anuala de 9.9%
pentru prima jumétate a anului. Tn mod similar, importurile de cupru din China s-au dublat anul acesta, fiind al doilea record inregistrat in luna iunie.
Pretul petrolului a continuat sa creasca usor, pe masura ce cererea si-a revenit si oferta a fost in continuare restrictionatd. OPEC + isi propune sa fsi
apere atat cota de piata, cat sa si relaxeze restrictiile de productie incepand cu luna august pana la-7,7 mbd, de l1a-9,7 mbd in iulie. Aceasta va continua
sa se confrunte cu dificultati in gasirea unui echilibru care sa vizeze atat protejarea cotei de piata, cat si mentinerea stabilitatii pietei petrolului.
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 lulie 2020

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare.

Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 647,983,740 111,829,936 31,932,841
Pret vanzare 27.129910 17.808752 16.252539
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

n ultima luna +0.17% -0.35% -0.96%

De la Tnceputul anului 2020 -1.35% -6.29% -10.64%
n ultimele 12 luni +1.25% -2.24% -5.40%

n ultimii 3 ani +8.59% +7.94% +7.26%

Tn ultimii 5 ani +21.13% +24.29% +29.08%
Tn ultimii 10 ani +67.78% +75.46% +83.85%
De la lansare +2612.99% +78.09% + 62.53%

Alocare UL MIXT25
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezintd o oferta. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizatd cu privire la investitii si nici o consiliere fiscala sau

prealabila. Desi a fost acordata o atentie deosebita continutului acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul exact, corect
sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul document nu angajeazd raspunderea directa sau indirectd a NN Asigurari de Viata, a altor societati sau unitati
care fac parte din NN Group, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata
de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentdrii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc. Valoarea investitiei poate

creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezinta o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemandatoare in viitor.
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