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Context investitional

SUA

Luna martie a fost una care a impactat economia globald intr-un mod nemaintalnit pana acum in istoria recentd. Organizatia Mondiald a Sanatatii a avertizat ca SUA va
fi in special puternic lovita de aceastd pandemie, lucru care s-a si intamplat, SUA devenind epicentrul acesteia, ajungand sa raporteze, la sfarsitul lunii martie, 400.000
de cazuri de infectari cu virusul SARS-COV-2. Pe plan economic incd este greu de evaluat impactul pe care il va avea aceasta criza, insa putem mentiona faptul ca
randamentul obligatiunilor americane cu maturitate la 10 ani a scazut de la 1.92% (cotatia la sfarsitul anului 2019) pana la 0.7% si cd au fost depuse peste 6.65 milioane
de cereri de somaj in ultima sdaptamana a lunii. FED a anuntat ca lanseaza programul de cumparare de obligatiuni guvernamentale si corporative pentru a asigura
lichiditate Tn piat3, fird insa a se limita la o anumitd suma. Tntre timp, guvernul american a aprobat un program de stimulare fiscal3 care depdseste 2 trilioane USD.
Planul alocd 500 miliarde USD pentru a sustine Tmprumuturi si alte ajutoare pentru companii, cecuri de pana la 1200 de dolari pentru populatie si mai mult de 350
miliarde USD pentru intreprinderile mici pentru a mentine salariile angajatilor. Nu in cele din urma, guvernul a mentionat ca este pregatit sa faca orice este nevoie
pentru a sustine economia. Pretul petrolului a continuat sa scada pana la 19 dolari barilul (pret valabil in 25 martie), inregistrand cel mai scazut nivel din ultimii 17 ani.
Productia de petrol depaseste cererea existenta, lucru ce i determina pe principalii producdtori sa dezbata diminuarea productiei globale.

Europa

Actiunile europene au avut cea mai dificila luna de la criza financiara din 2008 incoace, fiind afectate de vanzari considerabile ca urmare a raspandirii virusului la nivel
global. Europa a fost cea mai afectata regiune, indicele MSCI EMU finregistrand o scadere de 17.2%, in ultima luna, si de peste 25% de la inceputul acestui an. Tari
precum lItalia si Spania sunt afectate in mod special de acest virus, iar pe parcursul lunii, un numar tot mai mare de tari au intrat si ele in ,,lockdown”, pastrand deschise
doar companii din industriile vitale. Pentru a preveni o crizd economica si pentru a ajuta companiile si persoanele fizice sa faca fata problemelor legate de venituri,
bancile centrale si guvernele au intervenit cu pachete de stimulare fara precedent. Banca Centrala Europeand a anuntat ca va extinde programul de relaxare cantitativad,
atat in ceea ce priveste suma alocatd, cat si instrumentele eligibile. Guvernele europene au adoptat masuri de relaxare fiscald care ar atinge un nivel de 2-3% din PIB,
existand un acord politic tacit conform caruia o relaxare a normelor fiscale este fireascd, avand in vedere socul transmis in pietele financiare de raspandirea virusului.
Din punct de vedere sectorial, vedetele lunii au fost sectoarele defensive (sanatate si bunuri de consum esentiale), acestea beneficiind de pe urma situatiei din ultimele
doud luni. Pe de alta parte, sectorul financiar, care se confrunta cu o crestere a imprumuturilor neperformante, si cel al energiei, afectat de scaderea considerabila a
pretului petrolului, au performat cel mai slab in cursul lunii martie.

Piete emergente (EM)

Siin tarile emergente, guvernele au luat masuri ample de stimulare fiscald, pentru a limita pe cat posibil efectele economice ale epidemiei. Tari precum China, Coreea
de Sud, Polonia si Chile au piete de capital dezvoltate, care pot absorbi o crestere a nivelului de indatorare publics, iar guvernele inca nu s-au imprumutat excesiv. Insa
alte tari din America Latina, Orientul Mijlociu si Africa aveau deja deficite financiare substantiale inainte de criza Coronavirus si au avut probleme de-a lungul timpului
cu nivelul de Tndatorare. Exemple ale tarilor din a doua categorie includ Turcia, Africa de Sud si Brazilia, unde cresterea rapida a deficitului fiscal poate genera o
depreciere a monedelor locale si o crestere a ratelor de dobanda. Astfel, Tn pietele emergente, unde nivelul de indatorare raportat la PIB a crescut in medie cu 30% din
2009 incoace si unde dependenta de cererea globald si de capitalul strdin rdmane semnificativd, impactul economic al crizei va fi probabil mai mare comparativ cu
Europa sau SUA. Acesta este motivul pentru care cresterea recentd a numarului de cazuri Coronavirus in mare parte a lumii emergente este atat de ingrijoratoare. Insa
nu trebuie ignorate tari precum China, Coreea de Sud, Taiwan, unde criza pare limitatd si unde activitatea economica revine rapid la normalitate. Cel mai important
indicator in acest sens este PMI compozit al Chinei (indicator care masoard trend-ul economic in sectorul de productie si cel al serviciilor), care s-a imbunatatit
semnificativ in martie, de la un nivel de 29 la 53. Aceste tari vor simti probabil a doua runda de efecte ale virusului, ca urmare a contractiei bruste a comertului global,
nsd ar trebui sa poata limita impactul asupra cererii interne.

Romania

n luna martie, indicatorul de sentiment economic a scizut de |a nivelul de 104.1 la 99.6, atingand pentru prima dat& nivelul aferent unei contractii economice din
iulie 2018 incoace. Scdderea este evidenta si este prezenta in toate sectoarele de activitate, insa declinul cel mai mare se observa in comertul retail, servicii si
increderea consumatorilor. La jumatatea lunii martie, presedintele a declarat stare de urgenta ca masura de limitare a raspandirii virusului in Romania, iar masuri
graduale au fost implementate de atunci. Ministrul de finante a anuntat masuri de sprijin pentru economie (in valoare de 2% din PIB), cu precddere in domeniul
somajului, al imprumuturilor garantate si al amanarii unor taxe. Si BNR a adoptat la randul ei masuri monetare pentru a sustine sectorul financiar si a pastra
lichiditatea din piatd, printre care s-au numadrat diminuarea ratei de referinta cu 0.5%, incepand cu data de 23 martie, si cumpararea de obligatiuni guvernamentale
denominate in RON pe piata secundara. in cursul lunii martie, indicele BET a avut cea mai putin negativa performanta din regiunea Europei Centrale si de Est,
respectiv -16.7%.
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UL NN CLASIC Informatii de la 31 Martie 2020
Politica de investitii UL NN CLASIC

Evolutie performant& UL CLASIC de la inceputul

4% - i
Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL anului 2020
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare. 2% 1
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 0% |
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
Lansare 1 februarie 2017 -2% -
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Scazut(3) % ]

Activnet 428,374,495 RON 1ian. 31mar.
Pretvanzare 10.485867 RON

Performante UL NN CLASIC

in ultimaluna -2.20% Evolutie performanta UL CLASIC in ultimul an
De la inceputul anului 2020 -0.70%

in ultimele 12 luni  +2.02%

5% -

Tnultimii3ani  +4.34%
Tnultimii5ani  N/A
Tnultimii10 ani  N/A

3% A

1% o

De lalansare +4.86%
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Alocare UL NN CLASIC
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NN (L) International Romanian Bond 2> it de stat feb.17 mar20

NN (L) International Romanian Bond (IRBF)

Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care  Guy Romania 5.95% 11-jun-2021 7.89%

oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni

. ; . . ) Guv Romania 4.75% 24-feb-2025 7.18%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romania 4.00% 27-oct-2021 7.11%
Obiectivul de investitii Guv Romania 4.50% 17-iun-2024 6.46%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Rome:m?a 3.4% 08-mar-2022 6.35%
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisd investitia n unitati ale altor fonduri de Guv Romania 4.85% 22-apr-2026 6.26%
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUV Romania 3.5% 18-dec-2022 6.19%
a capitalului, generand totodata randamente stabile. Guv Romania 3.25% 29-apr-2024 6.19%

Guv Romania 4.25% 28-iun-2023 5.42%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romania 5.80% 26-iul-2027 5.19%

Perspective

Pe plan global, increderea in eficienta masurilor fiscale si monetare anuntate de Bancile Centrale si guverne a contribuit la stabilizarea pietelor
financiare. Pe plan local, BNR a anuntat un pachet amplu, care include reducerea ratei de referinta cu 0.5%, oferirea de lichiditati institutiilor de credit,
cumpdrarea de obligatiuni guvernamentale, mdsuri ce au reusit sa stabilizeze piata locald. Aceasta criza insa a surprins Romania intr-un moment
vulnerabil, intr-un context caracterizat de un deficit bugetar excesiv, asadar cu un spatiu fiscal limitat pentru noi cheltuieli guvernamentale de sprijinire
a economiei. Deciziile guvernamentale aratd ca acest indicator fiscal este predispus la o deteriorare ulterioara, avand in vedere ca suspendarea
activitatilor economice pentru unele business-uri va aduce colectari de taxe mai mici si, implicit, venituri la bugetul de stat diminuate. Prima de risc
pentru titlurile guvernamentale in RON a crescut semnificativ, fapt ce a impactat negativ performanta fondurilor de obligatiuni.
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UL BOND Informatii valabile la 31 Martie 2020

Politica de investitii UL BOND
Evolutie performanta UL BOND

de la inceputul anului 2020
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL BOND

investeste Tn titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian 2%
Bond (IRBF) si in depozite bancare.

0%

Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

N

-2%
Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarddela1la6) Scizut(3) '4%1 . S
Activnet 396,945,290 RON i :
Pretvanzare 20.015702 RON

Performante UL BOND
~ . . Evolutie performanta UL BOND
Inultima lund -2.18% in ultimul an
De la inceputul anului 2020 -0.65%
in ultimele 12 luni  +2.24%
inultimii3ani  +5.01%
Tnultimii5ani  +9.79%

in ultimii 10 ani  +52.10% 1% |

5%

3%

De lalansare +1901.57%
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Alocare UL BOND

Evolutie performanta UL BOND
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NN (L) International Romanian Bond 2>

NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri

NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care  Guv Romania 5.95% 11-jun-2021 7.89%
oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni  Guv Romania 4.75% 24-feb-2025 7.18%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romania 4.00% 27-oct-2021 7.11%
L i - Guv Romania 4.50% 17-iun-2024 6.46%
gb'ecf""l(“: de I'"(‘j’es(;"" b R | o _ GuvRomania 3.4% 08-mar-2022 6.35%
| c;rto (o] .|u |r:c ude epomte” a:ctareéo igatiuni pe term.e[\ .scurtt§.|. urJg em’ste' eIgU\I/tern::, |r;st|?ujn Guv Romania 4.85% 22-apr-2026 6.26%
!n ern.a?ona e sau.corporaf;u.. s ef ' e aseme'ene:?\, pern:nsa investitia in un.| ati ale altor fonduri de Guv Romania 3.5% 18-dec-2022 6.19%
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen .

. . N < . Guv Romania 3.25% 29-apr-2024 6.19%

lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. o :
Guv Romania 4.25% 28-iun-2023 5.42%
Guv Romania 5.80% 26-iul-2027 5.19%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

Pe plan global, increderea in eficienta masurilor fiscale si monetare anuntate de Bancile Centrale si guverne a contribuit la stabilizarea pietelor
financiare. Pe plan local, BNR a anuntat un pachet amplu, care include reducerea ratei de referinta cu 0.5%, oferirea de lichiditati institutiilor de
credit, cumpararea de obligatiuni guvernamentale, masuri ce au reusit sa stabilizeze piata locald. Aceasta criza Tnsa a surprins Romania intr-un
moment vulnerabil, Tntr-un context caracterizat de un deficit bugetar excesiv, asadar cu un spatiu fiscal limitat pentru noi cheltuieli guvernamentale
de sprijinire a economiei. Deciziile guvernamentale arata ca acest indicator fiscal este predispus la o deteriorare ulterioard, avand in vedere cd
suspendarea activitatilor economice pentru unele business-uri va aduce colectari de taxe mai mici si, implicit, venituri la bugetul de stat diminuate.
Prima de risc pentru titlurile guvernamentale in RON a crescut semnificativ, fapt ce a impactat negativ performanta fondurilor de obligatiuni.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 Martie 2020

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste n titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si Tn depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea Tn actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5)
Activnet 179,239,270 RON
Pretvanzare 10.234387 RON
Performante UL NN DINAMIC
inultimalund -17.27%
De la inceputul anului 2020 -26.00%
in ultimele 12 luni  -12.12%
inultimii3ani  -2.20%
Tnultimii5ani  N/A
Tnultimii10 ani  N/A

De lalansare +2.34%

Alocare UL NN DINAMIC
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B Ungariz
100%

mCehia
= Titluri de participare fond IREF = Depozitesi lichiditati
T T T T
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Alocare geografica
NN (L) International Romanian Equity>

mRoménia

Evolutie performanta UL DINAMIC de la inceputul
anului 2020

5% -

2% -
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Evolutie performanta UL DINAMIC in ultimul an
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-3% -
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Evolutie performanta UL DINAMICde la
lansare

10%

31%

22%

13% -

1%

5% -

feb.17 mar.20

NN (L) International Romanian Equity (IREF)

Top 10 detineri

NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg  Fondul Proprietatea SA 9.93%
care urmdregste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un  Banca Transilvania SA 9.37%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe  petrom SA 9.29%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, gNGN Romgaz SA 6.87%
dar féré a sevlim.it;? Iauacestea). Am ales aceste p.ie'ge. dfeoareco:e r.1e a§teptérT1 sa anegi's’treze ° D Project SA 5.03%
evolu'gle”relatl\v/ slmllara, pe 'terr'r'1en Iu'ng, cu 'cea a pietei din Romania, Portofoliul fondului include BRD - GROUPE SG SA 4.80%
companii cu dividende stabile si relativ mari. DIGI COMMUNICATIONS NV 3.67%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 DINO POLSKA SA 3.57%
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). AVAST PLC 3.29%

SN NUCLEARELECTRICA SA 3.09%
Perspective

Alocare sectoare
Perspectivele raman in continuare precaute, ca urmare a impactului incd necunoscut al  Financiar 45.09%
epidemiei de coronavirus. Indiferent de masurile care s-au luat sau se vor lua, este cert ca Energie 18.88%
PIB global va fi puternic impactat, iar acest lucru il vedem deja prin inchiderea unor Telecomunicatii 14.38%
business-uri si intreruperea unor lanturi de aprovizionare. in intentia de a absorbi o parte  Utilitati 6.67%
din efectele produse de carantina impusa, Banca Centrala si Guvernul au luat decizia de a  Lichiditati 5.03%
permite populatiei si companiilor s8 amane plata creditelor cu pana la 9 luni. Aceastd Bunuri de consum esentiale 3.73%
madsurd are ca obiectiv principal redresarea economiei locale, independent de sectorul de IT 3.29%
activitate Tn care salariatii sau companiile Tsi desfasoara activitatea, intr-o perioadd in care  Sdnatate 2.14%
incertitudinea atinge cote extrem de ridicate. Tn cursul lunii martie, indicele BET aavut cea  Bunuri de consum discretionare 0.81%

mai buna performantad din regiune, respectiv -16.7%.
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 Martie 2020

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale, Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul ULEQUITY este de arealiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea
n actiuni romanesti si regionale.

Evolutie performantd UL EQUITY
de la inceputul anului 2020

5% -~

4%

-13% 4

Lansare 21 mai 2008 22% -
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la 6) Ridicat(5) 319
Activnet 108,376,177 RON 1ian. 31 mar.
Pretvanzare 13.035481 RON
Performa nte UL EQU'TY Evolutie performanta UL EQUITY
R fn ultimulan
Inultimalund  -17.24%
21%
De la inceputul anului 2020 -25.86%
in ultimele 12 luni  -11.49% 13%
inultimii3ani +0.67% 5% |
inultimii 5ani  +22.20% - .
R -3%
In ultimii 10 ani  +48.47%
De lalansare  +30.35% -11% 7
-19% -
mar.19 iul.19 nov.19 mar.20
Alocare UL EQU ITY Evolutie performanta UL EQUITY
80% de la lansare
" B Austria
99% 1% %
30% -
m Titluri de participare IREF m Depozite si lichiditati e
0% 20% 40% 60% 80% 100% wcehe 0% |
Alocare geografica boons
NN (L) International Romanian Equity> -70% A
= Roménia mai08 maill apr.14 apr.17 mar.20
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care urmareste sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu  Fondul Proprietatea SA 9.93%
precadere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica Banca Transilvania SA 9.37%
investitille pe mai multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in Petrom SA 9.29%
principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete SNGN Romgaz SA 6.87%
deoarece ne asteptdm sa inregistreze o evolutie relativ similara, pe termen lung, cu ceaa CD Project SA 5.03%
pietei din Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativmari. ~ BRD - GROUPE SG SA 4.80%
DIGI COMMUNICATIONS NV 3.67%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% DINO POLSKA SA 3.57%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). AVAST PLC 3.29%
SN NUCLEARELECTRICA SA 3.09%
Perspective Alocare sectoare
Perspectivele raman in continuare precaute, ca urmare a impactului incd necunoscut al  Financiar 45.09%
epidemiei de coronavirus. Indiferent de masurile care s-au luat sau se vor lua, este cert ca Energie 18.88%
PIB global va fi puternic impactat, iar acest lucru il vedem deja prin inchiderea unor Telecomunicatii 14.38%
business-uri si intreruperea unor lanturi de aprovizionare. n intentia de a absorbi o parte  Utilitti 6.67%
din efectele produse de carantina impusa, Banca Centrala si Guvernul au luat decizia de a  Lichiditati 5.03%
permite populatiei si companiilor s8 amane plata creditelor cu pana la 9 luni. Aceastd Bunuri de consum esentiale 3.73%
madsurd are caobiectiv principal redresarea economiei locale, independent de sectorul de IT 3.29%
activitate Tn care salariatii sau companiile Tsi desfasoara activitatea, intr-o perioadd in care  Sdnatate 2.14%
incertitudinea atinge cote extrem de ridicate. in cursul lunii martie, indicele BET aavut cea  Bunuri de consum discretionare 0.81%

mai buna performantd din regiune, respectiv -16.7%.
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 Martie 2020

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea Tn actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5)

Activ net
Pret vanzare

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

113,159,709 RON
18.549118 RON

inultimalund  -13.99%
De la inceputul anului 2020 -18.90%
in ultimele 12 luni  -9.35%
inultimii 3ani  +6.60%
in ultimii 5ani  +8.99%
Tnultimii10 ani  N/A
Delalansare +85.49%

Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES

15% - de la inceputul anului 2020

6% o

3% o

-12% 4

-21% +
-30% -
lian.
Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES
in ultimul an
25%
16% 4
7% +
o 1Y I T T
-11% 4
-20% -
mar.19 iul.19 nov.19 mar.20

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES

31mar.

150% 4 de la lansare
98% 2%
100%
W Americz Lating
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lapan
Alocare geografica s o
. > 4, 6 . . . :
merica de 11 .13 dec.15 feb.18 .20
NN (L) Global Equity Impact Opportunities=> e oct nov ec e mar

NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care Tsi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social PRA HEALTH SCIENCES INC 4.69%
si de mediu pozitiv, pe langa un randament financiar. Fondul investeste in companii THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.62%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. UNITEDHEALTH GROUP INC 4.61%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne straduim s  NOVOZYMES CLASS B 4.48%
ad3ugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului.  HELIOS TOWERS INC 4.38%

AIA GROUP LTD 3.53%
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. SGS SA 3.48%

SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 3.26%

BAKKAFROST 3.26%

GB GROUP PLC 3.22%
Perspective Alocare sectoare
Tn prezent, mai mult de o treime din populatia lumii se afl3 intr-o anumita forma de restrictie, fie sub forma T 31.52%
carantinei obligatorii, fie sub forma de recomandari de a sta acasd, iar activitatea economica este aproape  Sinitate 22.82%
blocati in economiile care sunt in “lockdown”. Tn acest context, lumea devine din ce in ce mai constientd  |ndustrie 12.10%
de posibile urmadri ale unor schimbdri climatice de amploare, al caror impact viitor asupra activitdtilor  seryicji de comunicatie 10.13%
noastre zilnice ar putea fi similar cu cel cauzat de epidemie. Astfel, vedem in continuare perspective Materii prime si materiale 7.93%
atractive in ceea ce priveste tranzitia cdtre o societate mai sustenabild. Cu atat mai mult cu cat schimbarile Financiar 6.09%
climatice au loc mult mai repede decat ne asteptam, in timp ce doar 18% din consumul de energie este . . '

. ) A - < X - I ) Bunuri de consum esentiale 5.20%

asigurat din surse regenerabile. Considerdm cd energia regenerabild va beneficia in continuare de . X .
N axas . e 2 « . Bunuri de consum discretionare 2.42%
imbunadtatirea raportului cost-competitivitate, cresterea cererii si reglementari favorabile. -

Imobiliare 1.03%

Lichiditati 0.77%

NN



UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 Martie 2020

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat (5)
Activnet 32,981,319 RON
Pretvanzare 15.360219 RON

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE

inultima lund  -22.26%
De la inceputul anului 2020 -26.32%
in ultimele 12 luni  -22.80%
in ultimii 3ani  -14.39%
in ultimii 5 ani  -16.65%

Tnultimii10ani  N/A
Delalansare +53.60%
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Prologis REIT, Inc. 6.44%
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care oferd acces  Alexandria Real Estate Equities RE 3.83%
la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite  Daiwa House Industry Co., Ltd 3.73%
zone ale lumii, Fondul urmareste sa maximizeze activ randamentul total (din venituri si  Essex Property Trust REIT, Inc. 3.45%
aprecierea capitalului). Realty Income REIT Corp 3.13%
Equity Lifestyle Properties, Inc 3.06%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. Vonovia 2.87%
Medical Properties Trust REIT Inc 2.74%
Duke Realty Reit Corp 2.60%
W.P Carey Reit Inc 2.56%

Perspective

Perspectivele investitionale in domeniul real estate sunt rezervate. Distantarea sociala si restrangerea anumitor business-uri conduc la scaderea
considerabila a cererii pe zona pietei imobiliare, atat pentru zona rezidentiald, cat si pentru cea comerciala si industriala. Avand in vedere faptul ca
economia globala trece prin cel mai mare impas din 2008 pana astazi, decidentii fiecdrei tari fac tot ce pot pentru a preveni daunele de lunga durata
aduse intregii societati. Fiecare zi aduce noi masuri de stimulare si noi restrictii care impacteaza business-uri din toate ariile de activitate. Siin domeniul
real-estate, atat timp cat numarul imbolnavirilor va fi in crestere, incertitudinea pe plan economic se va accentua, iar investitorii vor ramane in

expectativa si vor fi mai prudenti in ceea ce priveste deciziile de investitii.

NN



UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 Martie 2020

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri,
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5)
Activnet 6,629,158 RON
Pretvanzare 4.450368 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED

in ultima lund  -6.96%
De la inceputul anului 2020 -16.49%
in ultimele 12 luni  -18.62%
in ultimii 3ani  -23.73%
in ultimii 5 ani  -33.14%

Tnultimii10 ani  N/A

De lalansare -55.50%

Alocare UL COMMODITY ENHANCED
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NN (L) COMMODITY ENHANCED
Expunere / tip marfa

NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera

expunere la piata globald de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei  Energie 25.60%
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmdreste sa Bunuri agricole 31.60%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din  Metale industriale 17.80%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri Metale pretioase 19.22%
agricole, animale vii). Animale vii 5.70%

Benchmarkul fondului este indicele DJ-UBS Commodity hedged to EUR (TR).

Perspective

Tn contextul incertitudinii legate de impactul Coronavirusului, perspectivele pentru marfuri riman modeste. Extinderea virusului a avut un efect negativ
semnificativ asupra cererii de marfuri, in conditiile in care activitatea economica este aproape blocata in multe tari. Astfel, majoritatea companiilor
globale sunt impactate de aceasta criza si, implicit, cererea si oferta de bunuri si servicii are de suferit.
Perspectivele pentru marfuri depind de cat de repede isi va reveni economia globald odata ce amenintarea virusului dispare si de masurile de stimulare
fiscald si monetara vor fi implementate pana atunci. Pretul petrolului este si el la cel mai scazut nivel inregistrat in ultimii ani si este afectat atat de
cererea scazuta, cat si de disputa dintre Arabia Saudita si Rusia cu privire la productia de petrol. Dacd un acord cu privire la diminuarea productiei
globale de petrol va fi atins de cdtre grupul OPEC+, acesta ar putea genera o stabilizare a pretului la un nivel rezonabil pentru producétori.

NN



UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 Martie 2020

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare.

Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 630,624,115 106,409,825 29,509,912
Pret vanzare 25.476202 16.332007 14.484933
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

Tn ultima lund -5.83% -9.71% - 13.66%
De la inceputul anului 2020 -7.36% - 14.06% -20.36%
n ultimele 12 luni -0.70% -4.32% -8.16%

Tn ultimii 3 ani +5.38% +4.11% +2.50%

Tn ultimii 5 ani + 15.00% +17.21% +20.40%
Tn ultimii 10 ani +55.63% +54.81% +53.44%
De la lansare + 2447.62% +63.32% +44.85%

Alocare UL MIXT25
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o oferta. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald sau
juridica. Tn baza informatiilor din acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificiri sau actual
prealabila. Desi a fost acordata o atentie deosebitd continutului acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul exact, corect
sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul document nu angajeaza raspunderea directa sau indirectd a NN Asigurari de Viata, a altor societati sau unitati
care fac parte din NN Group, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferita sau asumata
de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc. Valoarea investitiei poate

creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezinta o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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