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Evolutia performantelor programelor NN Unit Linked in ultimul an
(Mai 2019 - Mai 2020)
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Context investitional

SUA

Odatad cu redeschiderea treptatd a economiei, investitorii au prins curaj din faptul ca impasul economic pare ca a fost in mare parte depasit si acestia indraznesc sa
priveascd mai departe citre faza de recuperare. in plus, si decidentii politicilor monetare fac tot posibilul pentru a asigura o functionare lina a pietelor financiare. Toate
aceste elemente au Tncurajat investitorii sa adauge mai mult risc in portofolii, dar aceasta nu inseamna ca in urmdtoarea perioada factorul de surpriza va fi complet
eliminat. Odata cu revenirea pietei, evaluarile actiunilor companiilor din piata americana au crescut brusc si sunt in prezent mult peste media ultimilor 20 de ani.
Razboiul comercial dintre SUA si China s-a reactivat, de data aceasta cu implicatii aditionale ce vizeaza centrul financiar Hong Kong. Acest subiect necesita o atentie
sporita din partea investitorilor, mai ales in contextul in care alegerile prezidentiale americane se apropie, popularitatea lui Trump este in scadere si acesta din urma s-
ar putea folosi de relatia dintre cele doud tari pentru a reveni in atentia electoratului. Principala veste din domeniul fiscal al SUA este ca doud programe cruciale de
sprijinire a populatiei in perioada acestei crize medicale se apropie de sfarsit in aceastd vara. In primul rand, indemnizatiile de somaj extinse vor expira si, daci nu vor
fi prelungite, venitul disponibil al unei familii ar putea inregistra o scidere puternica. Tn al doilea rand, programul de protectie a salariilor va expira, iar daci nu va fi
prelungit, numarul disponibilizarilor ar putea creste. In ceea ce priveste domeniul petrolier, ne asteptam ca obiectivele de reducere a productiei in randul tarilor OPEC
+sa fie respectate. SUA pare cd se aliniazd acestui acord intrucat numarul platformelor petroliere puse in functiune a scazut de la 683 la jumatatea lunii martie, la 237
in mai, ceea ce inseamna o scadere record de 65%.

Europa

Europa a facut un pas inainte important prin lansarea unui program de recuperare economica in valoare de 750 mld euro propus de Comisia Europeana, acesta incluzand
si subventii in valoare de 500 de miliarde de euro pentru tdrile cele mai afectate. Este considerata a fi o interventie majora care are ca scop n primul rand impartirea
datoriilor intre tarile din nordul continentului, mai usor impactate financiar de criza epidemiologica, si sud. Reactiile pozitive ale pietei financiare la anuntarea acestui
plan de ajutor financiar au transformat Europa in regiunea preferata pentru investitori. Asteptarile de crestere naturald a inflatiei in regiune se deterioreaza in
continuare. Acest lucru intdreste parerea cd BCE va trebui sa isi intensifice Tn mod semnificativ programul de stimulare, in special prin intermediul programului PEPP. O
astfel de miscare va fi necesard pentru a spori asteptdrile de crestere a inflatiei pe termen mediu. Astfel, se asteapta la mai multe actiuni din partea BCE, emisiunile
Germaniei fiind atent urmadrite. Chiar dacd deznodamantul acestei crize medicale cu impact major in sectorul financiar este inca neclar, fluxul de stiri pozitive si
imbunatatirea bazatd pe sentiment stau la baza preferintei investitorilor pentru zona de actiuni. Revenirea pietei financiare europene a adus cu ea si supra-evaluari ale
actiunilor. Daca avem in vedere perspectivele de crestere a profiturilor companiilor pentru acest an si anul viitor, imaginea evaluarii actiunilor acestora ramane relativ
neatractiva. Tn plus, se poate chiar observa si o rotatie a preferintelor investitorilor din investiti in companiile cu nume mari citre companii mai mici, care ar putea
beneficia de pe urma repornirii economiilor tarilor europene.

Piete emergente (EM)

Pietele emergente au fost afectate substantial de criza epidemiologicd, insd daunele au avut o amploare mai mica fata de asteptérile initiale. Tn plus fat3 de impactul
negativ al blocajelor economiilor, lumea tarilor emergenete ar putea fi afectata considerabil de o tendinta de de-globalizare pe termen mediu, de dezechilibrele fiscale,
si nuTn ultimul rand de instabilitatea politicd accentuatd. Aceasta din urma este cauzata in mare masura de scaderea puternica a veniturilor disponibile si a gestionarii
deficitare a crizei de sanatate de citre guvernele unor importante tiri emergente, cum ar fi Brazilia, Mexic, Turcia si Rusia. increderea in politicile Fed si in capacitatea
sa de a mentine ratele dobanzii globale foarte scazute pentru atata timp cat este necesar, au ajutat tarile EM sa nu resimta puternic aceasta recesiune. De la anuntarea
de noi programe record de achizitie de obligatiuni de catre Fed in martie, fluxurile de capital de pe pietele emergente au scazut la niveluri gestio nabile, iar acest lucru
a permis bancilor centrale din EM s& mentind o politicd monetara relaxata. in afara de impactul pozitiv al politicii Fed, activele tarilor emergente au beneficiat si de
normalizarea rapida a activitatii economice chineze. Aceasta veste pozitiva din China a ajutat in mod clar preturile marfurilor in ultimele luni. Pentru o mare parte a
lumii emergente care se lupta cu cresteri ale dezechilibrelor maroeconomice, cum ar fi Brazilia, dinamica pozitiva a preturilor marfurilor a ajutat la eliminarea presiunii
exercitatd asupra pietei financiare si a impiedicat iesiri masive de capital. De asemenea, autoritatile chineze s-au angajat sa stimuleze cererea internd si sa compenseze
perspectivele mai slabe ale exporturilor. Accentul este pus pe infrastructura sectorului tehnologic, cum ar fi dezvoltarea retelelor 5G si automatizarea industriala, dar
sunt accelerate si investitiile in infrastructura traditionala. Acest lucru ar trebui sa sustind preturile marfurilor in urmatoarele luni si trimestre.

Romania

Starea de urgenta s-a incheiat pe 15 mai, iar Romania este in stare de alerta de atunci. Guvernul a anuntat, de asemenea, ca sustinerea companiilor ce activeazd in
sectoare economice incd inchise va continua si ca va sprijini partial salariile pentru angajatii care trebuie sd se intoarca la serviciu. Au fost discutii cu privire la calendarul
alegerilor locale si parlamentare, indicand faptul cd acestea ar putea fi intarziate pana la sfarsitul anului, in functie de evolutia pandemiei. Datele macroeconomice nu
au surprins, indicand o deteriorare accentuatd a activitatii economice. Datele privind vanzarile retail, industria, somajul au fost toate slabe, indicand o scadere a PIB-
ului in trimestrul doi. BNR a redus rata de referinta a dobanzilor la 1.75%. Raportul trimestrial al inflatiei publicat de BNR a prezentat o perspectiva mai putin pozitiva
asupra activitatii economice, fiind justificate asteptarile investitorilor privind reducerile ulterioare ale ratei de referinta. Indicele BET a fost cel mai performant din
regiune n luna mai, inregistrand o crestere de 9.1%. Veniturile sectorului bancar au scazut cu 10% in ultimul an pe fondul scaderii ratelor dobanzilor, a creditarii, a
comisioanelor si a veniturilor din tranzactii financiare.
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UL NN CLASIC

Informatii de la 31 Mai 2020

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Scazut(3)
Activnet 455,011,338 RON
Pretvanzare 10.726989 RON

Performante UL NN CLASIC
inultima lund  +1.29%
De la inceputul anului 2020 +1.58%
in ultimele 12 luni  +4.13%
inultimii 3ani  +5.76%
Tnultimii5ani  N/A

Tnultimii10 ani  N/A
Delalansare +7.27%

Evolutie performanté UL CLASIC de la inceputul
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Alocare UL NN CLASIC
Evolutie performanta UL CLASIC de la data de
10% - lansare
7% 1
m Titluri de participare fond IRBF m Depozite gi lichiditati 4% -
0% 20% 40% 60% 80% 100%
W Derivative Hedging, 1% -
Depozite si lichiditati
m Obligatiuni
mTitluri de stat
Alocare 2%
. . feb.17 mai20
NN (L) International Romanian Bond >
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (VL) International Roman.ian I.30nd. (.IRBF) es_te un fond de invest.i';ii.donTiciIi?t n Luxembu_rg care  Guv Romania 4.50% 17-iun-2024 7.14%
ofera aif:es la un pc'wrtoflollu dl\{er5|f:cat. :e |n?:rut:nente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni Guv Romania 4.00% 27-oct-2021 7.00%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romania 4.75% 24-feb-2025 6.56%
Obiectivul de investitii Guv Romania 3.4% 08-mar-2022 6.26%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Rom?n!a 3'5%; 19-dec-2022 6'12:/°
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisa investitia in unitdti ale altor fonduri de Guv Rom?n!a 3'250A’ 29-..’:1pr-2024 5'960/°
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUV Rom?n!a 5.95% 11-jun-2021 5.56%
a capitalului, generand totodata randamente stabile. Guv Romania 4.4% 25-sep-2023 5.55%
Guv Romania 4.85% 22-apr-2026 5.38%
Guv Romania 4.25% 28-iun-2023 5.37%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

Pe plan local, investitorii urmaresc cu interes evolutia deficitului bugetar si deciziile Guvernului care ar putea afecta mai mult spatiul fiscal al
Romaniei. Ministerul finantelor a reusit sa imprumute 2.3 mld EUR prin emisiuni de Eurobonds (obligatiuni denominate in euro), ceea ce a
usurat grijile privind lipsa finantarii nevoilor mari ale guvernului pentru anul in curs. Sentimentul este unul pozitiv si pare sa continue sa fie asa,
fiind sustinut in principal de suportul politicilor monetare si fiscale. Indicatorii macroeconomici fundamentali, cu accent pe deficitul bugetar,
raman predispusi spre o oarecare deteriorare in decursul perioadei urmatoare. Cu toate acestea, investitorii par sa fi inglobat deja aceste riscuri
n evaluarile instrumentelor financiare si urmaresc cu atentie evolutiile urmatoare, inclusiv noile evaluari ale riscului de credit pentru Romania.
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UL BOND

Informatii valabile la 31 Mai 2020

Politica de investitii UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL BOND
investeste Tn titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Evolutie performanta UL BOND

de la inceputul anului 2020
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Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Scazut(3) 4% -
Activ net 400,768,731 RON Llian. 31mai
Pretvanzare 20.483393 RON
Performante UL BOND Evolutie performantd UL BOND
inultimalund +1.31% n ultimul an
De lainceputul anului 2020 +1.67% % 4
in ultimele 12 luni  +4.36%
in ultimii 3 ani  +6.39% e
inultimii5ani  +12.80%
in ultimii 10 ani  +54.94% 1% |
De lalansare +1948.34%
_1% .
mals nov.1% mai20
Alocare UL BOND
Evolutie performanta UL BOND
2000% - de la lansare
100 L 1500% -
W Titluri de participare IRBF W Depozite si lichiditati 1000% 4
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Aloca re W Titluri de stat 0% T T T 1
. . nov.98 mar.04 aug.09 ian.15 mai20
NN (L) International Romanian Bond 2>
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care  Guv Romania 4.50% 17-iun-2024 7.14%
oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni  Guv Romania 4.00% 27-oct-2021 7.00%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romania 4.75% 24-feb-2025 6.56%
Guv Romania Guv Romania 3.4% 08-mar-2022 6.26%
Obiectivul de investitii Guv Romania Guv Romania 3.5% 19-dec-2022 6.12%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Romania 3.25% 29-apr-2024 5.96%
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisa investitia in unitati ale altor fonduri de Guv Roménia 5.95% 11-jun-2021 5.56%
:nvestl'gu c'L: Tclelﬁl oblef:tl(\j/tln;/ecsjtlflvonal.dOblec;uvutl ;:::mar este de a realiza o crestere pe termen Guv Romania 4.4% 25-sep-2023 5.55%
ung a capitalului, generand totodata randamente stabile. Guv Roménia 4.85% 22-apr-2026 5.38%
Guv Romania 4.25% 28-iun-2023 5.37%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

Pe plan local, investitorii urmaresc cu interes evolutia deficitului bugetar si deciziile Guvernului care ar putea afecta mai mult spatiul fiscal al
Romaniei. Ministerul finantelor a reusit sa imprumute 2.3 mld EUR prin emisiuni de Eurobonds (obligatiuni denominate in euro), ceea ce a
usurat grijile privind lipsa finantarii nevoilor mari ale guvernului pentru anul in curs. Sentimentul este unul pozitiv si pare sa continue sa fie
asa, fiind sustinut in principal de suportul politicilor monetare si fiscale. Indicatorii macroeconomici fundamentali, cu accent pe deficitul
bugetar, raman predispusi spre o oarecare deteriorare in decursul perioadei urmatoare. Cu toate acestea, investitorii par sa fi inglobat deja
aceste riscuri in evaluarile instrumentelor financiare si urmaresc cu atentie evolutiile urmatoare, inclusiv noile evaluari ale riscului de credit

pentru Romania.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 Mai 2020

Politica de investitii UL DINAMIC

Evolutie performanta UL DINAMIC de la inceputul

5% - anului 2020
Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de Pa A
companii locale si regionale. Programul investeste n titluri de participare emise de fondul . w
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si Tn depozite bancare. 4% 1
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin -13%
investirea Tn actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017 22% -
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5) .
Activ net 219,050,178 RON S, 31 mai
Pretvanzare 11.881846 RON
Performante UL NN DINAMIC Evolutie performanta UL DINAMIC in ultimul an
inultima lund  +7.64%
De la inceputul anului 2020  -14.09% 19% 1
in ultimele 12 luni  -1.84% 11%
n ultimii 3ani  +6.15% 3% -
Tnultimii5ani  N/A i
Tnultimii10 ani N/A
-13% -
De lalansare +18.82%
21% -
mail9 mai20
Alocare UL NN DINAMIC % .
% = Ungaria
4% Evolutie performantd UL DINAMICde la
lansare
W Cehia
_ 41% |
100%
= Cash 32% -
m Titluri de participare fond IREF m Depozite si lichiditati
r r r r r . eET solonia 23% -
0% 20% 40% 60% 80% 100%
14%
. v = Romania
Alocare geografica o6
NN (L) International Romanian Equity—> I
4%
feb.17 mai20
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg  Petrom SA 9.69%
care urmdreste sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un  Fondul Proprietatea SA 9.45%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe  Banca Transilvania SA 3.86%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, gNGN Romgaz SA 6.37%
dar féré a sevlin"}ite? Iauacestea). Am ales aceste p.ie'ge. dfeoarec? r.1e aﬂeptém sa anegi's’treze ° p Project SA 4.50%
evolu'gle”relatclj\v/ ijmllzra, pe;'tlerr'r?er'nI Iu'ng, cu Fea a pietei din Romania, Portofoliul fondului include BRD - GROUPE SG SA 4.14%
companii cu dividende stabile si relativ mari. DIGI COMMUNICATIONS NV 3.66%
[
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 i’:‘/ESL_:_CPLf?RELECTRmA SA ;22;’
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). 970
DINO POLSKA SA 3.41%
Perspective Alocare sectoare
Evolutiile pozitive ale CEE au fost determinate Tn principal de sectoarele energetice, ca urmarea  Financiar 39.12%
cresterii cererii de combustibil odatd cu ridicarea restrictiilor. Sectorul financiar din CEE si-a  Energie 20.49%
pierdut impulsul in luna mai; cand bancile poloneze tocmai incepeau sa recupereze teren, banca  Telecomunicatii 15.02%
centrald a hotdrat o reducere neasteptata a ratei de la 0,5% la 0,1%, miscare ce va impacta  tilit5ti 9.60%
negativ veniturile nete ale bancilor. Investitorii réman precauti deoarece riscurile medicale sunt | jchiditati 4.31%
inca ridicate si ar putea afecta increderea consumatorilor. O scddere a acestui indicator ar fi una Bunuri d;-:- consum esentiale 4.00%
importanta mai ales pentru ca Tn ultimii doi ani cresterea economicd a fost determinata de IT 3.46%
cheltuielile consumatorilor si in plus ar putea afecta profiturile marilor companii. Sinitate 2.82%
Bunuri de consum discretionare 1.19%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 Mai 2020

Politica de investitii UL EQUITY

Evolutie performanta UL EQUITY

5%

de la inceputul anului 2020

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii Wil W
locale si regionale, Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de % o
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.
Obiectivul ULEQUITY este de arealiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea -13% A
n actiuni romanesti si regionale.
Lansare 21 mai 2008 27% 4
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5)
Activ net 124,852,327 RON B - .
N lian. 31mai
Pret vanzare 15.153183 RON
Performa nte UL EQU'TY Evolutie performants UL EQUITY
- in ultimul an
Inultima lund +7.67%
N . 20% -
De la inceputul anului 2020 -13.82%
"~ o
In ultimele 12 luni  -1.12% 12%
n ultimii 3ani  +8.53% 4% -
Tn ultimii 5ani  +35.85% 4% |
In ultimii 10 ani  +100.7% 12% -
De lalansare +51.53%
-20% -
mail9 nov.19 mai20
Alocare UL EQU ITY Evolutie performantd UL EQUITY
20% de la lansare
5%
4% mUngaria
)
mCehia 30% 1
m Titluri de participare IREF m Depozite si lichiditati .
0% 20% 40% 60% 80% 100% -20% A
58% Polonia
Alocare geografica
. . . -70% -
NN (L) International Romanian Equity—> mai0s meill  meid  mail?  mai20
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Top 10 detineri
Luxemburg care urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu  Petrom SA 9.69%
precddere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica Fondul Proprietatea SA 9.45%
investitile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in  Banca Transilvania SA 8.86%
principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete SNGN Romgaz SA 6.37%
deoarece ne asteptdm sa inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu ceaa CD Project SA 4.50%
pietei din Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativmari.  BRD - GROUPE SG SA 4.14%
DIGI COMMUNICATIONS NV 3.66%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% SN NUCLEARELECTRICA SA 3.62%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). AVAST PLC 3.46%
DINO POLSKA SA 3.41%
Perspective Alocare sectoare
Evolutiile pozitive ale CEE au fost determinate in principal de sectoarele energetice, ca urmare a Financiar 39.12%
cresterii cererii de combustibil odatd cu ridicarea restrictiilor. Sectorul financiar din CEE si-a pierdut Energie 20.49%
impulsul in luna mai; cand bancile poloneze tocmai incepeau sa recupereze teren, banca centrald Telecomunicatii 15.02%
a hotarat o reducere neasteptatd a ratei de la 0,5% la 0,1%, miscare ce va impacta negativ Utilit5ti 9.60%
veniturile nete ale bdncilor. Investitorii raman precauti deoarece riscurile medicale sunt Tncd Lichiditati 4.31%
ridicate si ar putea afecta increderea consumatorilor. O scadere a acestui indicator ar fi una Bunuri de consum esentiale 4.00%
importantd mai ales pentru cd in ultimii doi ani cresterea economica a fost determinata de IT 3.46%
cheltuielile consumatorilor si in plus ar putea afecta profiturile marilor companii. Sanatate 2.82%
Bunuri de consum discretionare 1.19%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 Mai 2020

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea Tn actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5)

Activ net
Pret vanzare

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

141,620,662 RON
22.301667 RON

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES
de la inceputul anului 2020

7% A

0% =

7% 4

-14% A

-21%

-28% -

31mai

’|‘n ultima luna +7.13% Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES
’ n ultimul an
De la inceputul anului 2020 -2.49% 21%
n ultimele 12 luni  +9.93% 0 |
inultimii 3ani  +24.18%
[ T . 5% 1
In ultimii 5ani  +27.38% [ |
Tnultimii10 ani  N/A -3% + '
De lalansare +123.02% 119 -
-19% -
mail9 sept.19 ian.20 mai20
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES
de la lansare
2% 150% -|
-
8%
97% 3% W Japonia
_ = America Latina 100% H
W Titlurl de participare fond Lux W Depozite si lichiditati mam
r T T T T 9  Asia Pacific ex
0% 20% 40% 60% 80% 100% e
50% A
. 48%
Alocare geografica
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NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care Tsi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social PRA HEALTH SCIENCES INC 4.59%
si de mediu pozitiv, pe ldngd un randament financiar. Fondul investeste in companii THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.51%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. UNITEDHEALTH GROUP INC 4.44%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne striduim s§ ~ SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 4.18%
addugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. NOVOZYMES CLASS B 4.04%
HELIOS TOWERS INC 3.96%
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. BAKKAFROST 3.30%
CLINIGEN GROUP PLC 3.16%
GB GROUP PLC 3.05%
SGS SA 2.94%
Perspective Alocare sectoare
Pietele de actiuni globale au avut o revenire sustinutd in luna mai, generatd in special de entuziasmul investitorilor ~ |T 32.59%
cu privirt::' la retfleschiderea ec?no.miilor, dar.$i de spriji.nul fara .p.reced'ent acordat de guverne si banci centralt?..Tn Sinitate 24.66%
luna mai, sentimentul investitorilor globali s-a mentinut pozitiv, alimentat de vestile bune legate de posibila Ind . 11.34%
dezvoltare a unor vaccinuri si de redeschiderea economiilor globale, ceea ce a incurajat investitorii sa isi asume un ndustrie o : °
nivel de risc mai ridicat. Desi, recent investitorii au devenit mai reticenti cu privire la investitia in active riscante si 1elecomunicatii 8.95%
raliul actiunilor a Tncetinit, deocamdatd perspectivele revenirii economice globale nu sunt afectate de dinamica Materii prime si materiale 7.41%
virusului n crestere in diferite parti ale lumii emergente. Si, desi nu sunt imune la impactul pandemiei asupra Financiar 4.70%
economiei globéle, comparﬂile cuun ?vantaj co.mpeFitivin fic?meniul sustfenabilitégii SI cuo Pozigie finan'ciaré solid.é, Bunuri de consum esentiale 4.09%
care fac parte din portofoliul fondului, sunt mai putin sensibile la evolutiile economice schimbatoare si la costurile e o
de finantare in crestere generate in urma raspandirii virusului. Fundamentele solide ale companiilor in care Lichiditati 4.05%
Bunuri de consum discretionare 2.22%

investim le permit acestora sa reziste mai bine in fata unor evenimente precum pandemia de coronavirus, dar si a
altor evenimente care ar putea cauza socuri macroeconomice.
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 Mai 2020

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat (5)
Activnet 37,096,749 RON
Pretvanzare 16.688939 RON

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE

inultima lund  +1.65%
De la inceputul anului 2020 -19.94%
in ultimele 12 luni  -14.43%
in ultimii 3ani  -5.63%
in ultimii 5ani  -5.01%
Tnultimii 10 ani  N/A
De lalansare +66.89%
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NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri

Prologis REIT, Inc. 6.39%
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care oferd acces  Alexandria Real Estate Equities RE 3.90%
la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite  Avalonbay Communities Reit Inc 3.67%
zone ale lumii, Fondul urmareste sa maximizeze activ randamentul total (din venituri si  Realty Income Reit Corp 3.64%
aprecierea capitalului). Equity Lifestyle Properties, Inc 3.36%

Vonovia 3.19%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. Essex Property Reit Inc 3.07%

Daiwa House Industry Co., Ltd 3.01%

Dexus Stapled Units 2.78%

Canadian Apartment Properties Real 2.43%

Perspective

Semnalele cantitative pentru real-estate au ramas negative si in luna mai, chiar daca suportul politicii monetare a fost prezent, randamentele din dividende
au fost atractive, iar evaluarile companiilor s-au Tmbunatatit, astfel incat discount-urile sa poatd stimula eventuale fuziuni si achizitii. Nivelul mare de
incertitudine prezent pe pietele financiare impiedica sectorul de real-estate sa beneficieze de pe urma cautdrii de randament a investitorilor, care are loc in
contextul unor dobanzi joase si care favorizeaza Tn mod normal acest sector. Atentia investitorilor se Tndreapta in prezent catre gradul de indatorare si catre
sustenabilitatea chiriilor si a dividendelor. Tn plus, cererea de credite ipotecare este in scidere pe masura ce bancile americane, dar si cele din zona euro au
Tndsprit standardele de creditare. Si cifrele legate de piata muncii sunt asteptate sd se inrdutateasca in continuare, iar evolutia ascendenta a comertului on-
line si cererea diminuata Tn urma epidemiei vor continua sa impacteze sectorul imobiliar retail, in timp ce sectorul imobiliar de birouri este influentat de ,, work

from home” extins, care continua sa ia amploare.
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 Mai 2020

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri,
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5)
Activnet 6,916,578 RON
Pret vanzare 4.500825 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED

inultima lund  +3.55%
De la inceputul anului 2020 -15.54%
in ultimele 12 luni  -13.52%
in ultimii 3ani  -21.86%
in ultimii 5ani  -32.62%

Tnultimii10 ani  N/A
De lalansare -54.99%
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NN (L) COMMODITY ENHANCED

NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera
expunere |a piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri
agricole, animale vii).

Benchmarkul fondului este indicele DJ-UBS Commodity hedged to EUR (TR).

Expunere / tip marfa

Energie 21.69%
Bunuri agricole 30.62%
Metale industriale 18.07%
Metale pretioase 22.79%
Animale vii 5.56%

Perspective

Cererea de marfuri si revine usor, ca urmare a sperantelor cd varful pandemiei a fost depasit in China si in majoritatea economiilor dezvoltate, dar si datoritd
relaxarii restrictiilor la nivel global. Preturile marfurilor beneficiaza de sustinere Tn urma reintrarii in normal a economiei chineze si a stimulentelor fiscale si
monetare semnificative din economiile dezvoltate. Cu toate acestea, semnalele cantitative au rdmas negative in ceea ce priveste indicatorii fundamentali
macroeconomici si dinamica pietelor de marfuri in luna mai. Riscul unei congestiondri a rezervoarelor de stocare a petrolului probabil cd a fost depdsit, iar
pretul petrolului si-a continuat revenirea pe masura ce cererea a inceput sa creasca si oferta a fost limitatd. Tintele impuse de OPEC+ referitoare la diminuarea
productiei de petrol au fost respectate in mare mdsurd de catre membrii organizatiei si partenerii lor. Metalele pretioase sunt favorizate in prezent de
mentinerea randamentelor la un nivel scazut de catre banci, dar si de cresterea cererii pentru acest metale (cu statut de “investitii sigure” sau “safe haven”) si

de o revenire a cererii de bijuterii.
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Informatii valabile la 31 Mai 2020
Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Evolutie performants UL

MIXT25, MIXT50, MIXT75
de la inceputul anului 2020

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu 7% A
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii S, sy
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) 1% '-._f-fli‘ K
International Romanian Equity si depozite bancare. ‘;.1 . A=t T
Aceste fonduri urmadresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un 3% - :'."' L
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni. el
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 -17% 4 -
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON R _
ian. 31 mai
Profilul de risc (scara de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5) == METEs sesese MoTSO wors
Activ net 654,608,807 113,895,746 32,961,927
Pret vanzare 26.863882 17.796072 16.409733
Performante UL |V||XT25, UL |V||XT50, UL MIXT75 Evolutie performanta UL MIXT25, MIXTS0, MIXT7S
in ultimul an
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 19%
Tn ultima lund +2.81% +4.45% +6.40% 12% 1
De la inceputul anului 2020 -2.31% - 6.35% -9.78% R J;.;—,.,-_-:::.";';:.'........n.
I - I
In ultimele 12 luni +3.38% +1.98% +0.89% 2% " 1,u{;_.,.-‘
Tn ultimii 3 ani +7.81% +8.39% +9.09% 9% 4 3
n ultimii 5 ani +20.31% +25.05% +31.91% 165
Tn ultimii 10 ani +70.35% +81.41% +93.28% mai 13 nov. 13 mai 20
De la lansare + 2586.39% +77.96% +64.10% ——— DTS5 seeess METSO DT
Alocare UL MIXT25 Evalutie performanta UL MIXT25
2700% - de la lansare
2250%
1B00%
1350% A
o Tithuri de participare IRBF m Deposits 3 lichiditati m Tithri de participara |REF a00% |
0% 20% 40% 60% B0% 100% 450%
e T T T 1
Aloca re UL MlXTSO nov.58 mar. 4 aug. 09 ian.15 mai20
Evolugie performanta UL MIXTS0 si UL MIXTZ5
49% 1% 50% de la lansare
0% 4 -
I M Titluri de pTrticipareIRBF I lDepozite:r;ilitlrlidita?';i lTitIIuride participareIIREF — fﬂ'ﬂ’f I:
0% 20% 40% 60% 20% 100% -~
30% f,-f‘"r‘
Alocare UL MIXT75 | AN
0% \—".¥. T T T
Y
h?
19% 1% 605
mai08  maill  maild  mail? mai2
& Titluri de participare IREF ~ ® Depozitesi lichiditsti W Titluri de participare IREF e R T
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o oferta. De asemenea, nu reprezintd o consiliere personalizatd cu privire la investitii si nici o consiliere fiscala sau
prealabila. Desi a fost acordata o atentie deosebitd continutului acestui document, acesta nu implicd nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul exact, corect
sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul document nu angajeaza raspunderea directa sau indirecta a NN Asigurari de Viata, a altor societati sau unitati
care fac parte din NN Group, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferita sau asumata
de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc. Valoarea investitiei poate
creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezinta o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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