Buletin lunar
Programele NN Unit Linked — Noiembrie 2020

Evolutia performantelor programelor NN Unit Linked in ultimul an

(Noiembrie 2019 - Noiembrie 2020)
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Context investitional

SUA

Pietele financiare au interpretat rezultatul alegerilor din SUA ca fiind unul pozitiv. Perioada de tranzitie a inceput in ciuda rezistentei si a refuzului exprimat de Trump de a accepta
infrangerea. Rezultatul alegerilor din Senat este incd incert, desi previziunile indica faptul ca republicanii isi vor pastra majoritatea. Rezultatul alegerilor din SUA pentru o presedintie
Biden si un Congres probabil divizat ar putea fi reteta pentru o politicd moderata. Acest lucru ar implica un risc mai scazut de crestere a impozitelor pentru persoanele si corporatiile
cu venituri mari, impreuna cu un risc mai mic de reglementare pentru sectoarele financiar si tehnologic. in acelasi timp, SUA ar putea reveni la o abordare mai conventionald a
politicii externe. Din punct de vedere fiscal, procesul de lansare a unui nou stimul este mai dificil decat se anticipa. Discutiile pe acest subiect suntinca blocate si perspectivele unui
pachet considerabil s-au diminuat, fiind asteptat ca acesta sa aiba o valoare mai mica decat 1 trilion de dolari. Desi absenta unui suport financiar suplimentar ar putea afecta
venitul disponibil si consumul, rata ridicatd de economii din SUA si recuperarea pietei muncii au evitat pand acum acest lucru. Pandemia rdmane principala sursa de ingrijorare. Un
al doilea sau chiar al treilea val se desfasoara in prezent in intreaga lume, SUA ardtand cresteri accentuate ale infectiilor. Astfel, vestile pozitive cu privire la gradul ridicat de
eficacitate a vaccinurilor Pfizer, Moderna si AstraZeneca a aparut intr-un moment ideal. Aceste stiri permit investitorilor sa priveasca dincolo de al doilea val actual si sa se
concentreze asupra revenirii la normalitate. Asadar, perspectivele sunt incurajatoare si aduc din nou in discutie o revenire in “V”, existand asteptari ca la finalul anului 2021
veniturile sa depdseasca valorile oferite de anul 2019. Veniturile din SUA sunt de asteptat sa creasca cu 20% anul viitor, urmand ca la sfarsitul anului 2021, castigurile sa fie cu 6.2%
peste nivelurile din 2019.

Europa

Tn noiembrie, pietele de actiuni s-au bucurat de cele mai puternice reveniri din ultimii 20 de ani. Indicele MSCI Europe Net a crescut cu aproape 14%, aducand performanta
actiunilor europene de la inceputul anului pana in prezent la -5.6%. Si in aceasta regiune este adusa n discutie o revenire economica in ,V”, intrucat veniturile zonei euro ar putea
inregistra o crestere de 50% in anul urmator, dar vor radmane in urma fata de raportarile de la sfarsitul anului 2019 cu 6.4%. Chiar si cu aceste estimari pozitive, in prezent, principala
ingrijorare ramane inca pandemia si impactul ei asupra economiilor; ultima raportare a indicelui PMI din sectorul serviciilor si scaderea valorilor unor indicatori esentiali, care au
avut un trend crescdtor incepand cu al doilea trimestru pana acum, demonstreazd ca pandemia inca are un impact considerabil asupra sentimentului consumatorilor si a
consumului. Din punct de vedere monetar, BCE probabil ca va anunta masuri suplimentare de stimulare dupa urmatoarea intalnire ce va avea loc in luna decembrie. Ambele
programe de relaxare cantitativa si operatiunile sale de refinantare pe termen lung vor fi suplimentate ulterior. BCE ramane, astfel, focusata sa mentina costurile de imprumut
guvernamentale la un nivel minim pe o perioada indelungats, insé este incert dacé va reusi sa previna si cresterea costurilor imprumuturilor private. In ceea ce priveste aprobarea
fondului de recuperare economica in valoare de 750 mld EUR propus de UE, acest proces este ingreunat de opozitia Poloniei si Ungariei. Tnsd acest lucru nu va avea un impact
major pe termen scurt, deoarece acesti bani nu vor fi folositi inainte de mijlocul lui 2021. Stirile despre succesul vaccinurilor amplifica ingrijorarea sustenabilitatii datoriilor viitoare
din zona euro. Brexit-ul este un alt subiect de interes pentru Europa. Investitorii rdman pozitivi si inclina spre varianta cd un acord va fi incheiat inainte de sfarsitul anului.

Piete emergente (EM)

Subiectul principal de luna trecuta cu privire la tarile emergente a fost extinderea recuperdrii in randul acestora, lucru determinat in principal de cresterea scdzuta a imbolnavirilor
si de reducerea restrictiilor de mobilitate. Stimulul fiscal a fost important pentru EM, dar a creat si diferente mari intre tari. Unele tari au intensificat cu greu cheltuielile
guvernamentale, Mexic si India fiind cele mai bune exemple, in timp ce altele au fost destul de agresive. Acesta din urmad categorie poate fi impartita mai departe in tari care incd
isi permit deficite mai mari (China, Coreea de Sud) si altele care incep sa aiba probleme de sustenabilitate a datoriilor pentru urmatorii ani (Brazilia, Africa de Sud, Turcia). Extinderea
dezechilibrelor fiscale va determina in mare masura cat de mult spatiu va mai exista pentru relaxarea monetara. Presiunile inflationiste sunt deja mai mari in acele tari care au
vazut deficitele lor crescand cel mai mult de la nivelurile deja ridicate. Acest lucru poate fi explicat de constrangerile de aprovizionare determinate de criza medicalg, inflatia mai
mare ca urmare a deprecierii valutare. Asteptdrile unei rate a inflatiei mai mari sunt datorate anticipdrii unor impozite mai mari si a deprecierii cursului de schimb. India, Brazilia,
Africa de Sud si Turcia se confrunt3 in prezent cu cea mai mare crestere a inflatiei. Tn aceste tari, politica monetara, deja slabit3, este putin probabil s& fie durabil in 2021. Turcia
a inceput chiar sd incline spre o pozitie mai stricta cu privire la politica sa monetara. De cealalta parte se afla China, a carei activitate economica si-a revenit complet din criza
declansata in martie, ca urmare a masurilor de politica fiscalda. Guvernul chinez a lansat noi obiective de crestere, afirmand cd doreste sa dubleze PIB-ul tarii pana in 2035. Aceasta
implica o rata medie anuala de crestere de 4.7%

Romania

Tn Romania, valoarea PIB-ului a scizut cu 6% in trimestrul al treilea din acest an, comparand cu aceeasi perioada a anului trecut. Chiar dacé valoarea acestui indicator este una
negativa, trebuie mentionat cd poate fi intepretatd ca o evolutie pozitivd dacd este pusa in contextul evolutiei PIB-ului din trimestrul anterior, cand a scdzut cu 10.3% fatd de Q2
2019. De asemenea, sentimentul economic a scazut Tn noiembrie la 83.1, de la 86.9, sectorul serviciilor Tnregistrand cel mai mare declin de -7.6. Ministrul de finante si-a revizuit
obiectivul de deficit bugetar pentru acest an la 9.2% din PIB, valoare considerata de economisti ca fiind rezonabild. Consiliul BNR a decis, in cadrul sedintei din noiembrie,
mentinerea ratei dobanzii de politicd monetara neschimbatd, la nivelul de 1.5% pe an. Data fiind evolutia creditului in valuta, consiliul de adminstratie al bancii, a considerat
reducerea ratei rezervei minime obligatorii pentru pasivele exprimate in valuta ale institutiilor de credit la nivelul de 5% de la 6%, intr-un efort de a se alinia practicilor BCE si ale
altor banci centrale importante din cadrul UE. Tn timp ce principalii indici din Europa Centrala si de Est au crescut cu mai mult de 10%, Romania a ramas in urma, indicele BET
inregistrand cea mai slabd performanta din regiune, respectiv 8.8%. in schimb, volumul mediu tranzactionat zilnic pe bursa locald a crescut cu 19.3%.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 30 Noiembrie 2020

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL 8% 1
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International

Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera

randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare

Moneda RON

Profil de risc (pe o scard dela1la 6)
Activ net

Pret vanzare

Performante UL NN CLASIC

inultima lund  +1.52%
De la inceputul anului 2020 +7.07%
in ultimele 12 luni  +7.56%

in ultimii 3ani  +14.38%

Tnultimii5ani  N/A

Tnultimii10 ani  N/A
De lalansare +13.06%

Alocare UL NN CLASIC

H Titluri de participare IRBF " Depozite si lichiditati

Scazut (3)
526,103,305 RON
11.306255 RON
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NN (L) International Romanian Bond 2> = il de stat
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (VL) International Roman.ian I.30nd. (.IRBF) es_te un fond de invest.i'gii.dor’r?icili.at n Luxembt{rg care  Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 7.71%
ofera aif:es la un pc'wrtoflollu dl\{er5|f:cat. :e |n?:rut:nente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni Guv Romaniei 3.25% 24-apr-2024 7.71%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.48%
Obiectivul de investitii Guv Romaniei 3.65% 24-sep-2031 6.11%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Rom?n!e! 4'85:/" 22-apr-2026 6'02?’
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisd investitia in unitati ale altor fonduri de Guv Rom?n!e! 350? 19-f:|ec-2022 5'935’
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUV Rom?n!e! 5.80% 26-jul-2027 5.88%
a capitalului, generand totodata randamente stabile. Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 5.83%
Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 5.47%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.70%

Perspective

n luna noiembrie, nivelurile de tranzactionare a obligatiunilor guvernamentale au scizut: instrumentele cu maturititi pe termen scurt si mediu au
scazut cu 0.02% - 0.03%, Tn timp ce pentru obligatiunile cu maturitati mai mari s-au incadrat in intervalul -0.05% - 0.1%. Evenimentele ce au avut loc la
nivel global (alegerile SUA, vestile cu privire la vaccinuri) au crescut aversiunea la risc a investitorilor. Ministerul Finantelor a profitat de sentimentul
pozitiv al investitorilor si a reusit sa iImprumute sume mari in noiembrie, pe piata locald atat prin intermediul obligatiuni in lei, cat si a obligatiunilor
denominate Tn EUR. Astfel, guvernul a reusit sa acopere nevoile de finantare pentru anul 2020. Regiunea este incd favorizata de niveluri atractive la
care se tranzactioneaza instrumentele cu venit fix. Investitorii sunt optimisti, dar precausi cu privire la Romania intucat asteapta urmatorii pasi ai noului

guvern cu privire la politica fiscala.
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UL BOND

Informatii valabile la 30 Noiembrie 2020

Politica de investitii UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL BOND
investeste Tn titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
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de la inceputul anului 2020
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Lansare 2 noiembrie 1998 2%
Moneda RON s
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Scazut(3) Tian. 30nov.
Activ net 400,127,127 RON
Pretvanzare 21.609646 RON
Performante UL BOND Evolutie performanta UL BOND
Inultima lund +1.53% g% - in ultimul an
De la inceputul anului 2020 +7.26%
o 6% -
In ultimele 12 luni  +7.77%
inultimii 3ani  +14.95% 1
in ultimii 5ani  +16.45% 2% 1 /J]
Tn ultimii 10 ani  +57.97% 0% A
De lalansare +2060.96% 2% U
4%
nov.19 mai20 nov.20
Alocare UL BOND 2% 1.78%
Evolutie performantd UL BOND
2000% - de la lansare
1500% 1
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Aloca re F0obligatiuni nov.98 mai04 nov.09 mail5 nov.20
. . = Titluri de stat
NN (L) International Romanian Bond 2>
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care  Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 7.71%
oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni  Guy Romaniei 3.25% 24-apr-2024 7.71%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.48%
L i - Guv Romaniei 3.65% 24-sep-2031 6.11%
gb'ecf""l(“: de I'"(‘j’es(;"" b S | o ~ GuvRomaniei 4.85% 22-apr-2026 6.02%
| ?crto (o] !u |r;c ude epomteu al?ctarec,j obligatiuni pe term.ervw .scurtt§.|. ur:g emulcsvev eIgU\I/tern::, |r;st|?u§u Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 5.93%
!n ern.a'glona e sau'corpora'ltl{. s ef ‘ e aseme'znezf\, perrTnsa investitia Tn un.l ati ale altor fonduri de Guv Roméniei 5.80% 26-jul-2027 5.88%
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen .
. . N < ; Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 5.83%
lung a capitalului, generand totodata randamente stabile. . :
Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 5.47%
Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.70%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

n luna noiembrie, nivelurile de tranzactionare a obligatiunilor guvernamentale au scazut: instrumentele cu maturitti pe termen scurt si mediu au
scdzut cu 0.02%-0.03%, Tn timp ce pentru obligatiunile cu maturitati mai mari s-au incadrat in intervalul -0.05% - 0.1%. Evenimentele ce au avut loc
la nivel global (alegerile SUA, vestile cu privire la vaccinuri) au crescut aversiunea la risc a investitorilor. Ministerul Finantelor a profitat de sentimentul
pozitiv al investitorilor si a reusit sa imprumute sume mari in noiembrie, pe piata locala atat prin intermediul obligatiuni in lei, cat si a obligatiunilor
denominate Tn EUR. Astfel, guvernul a reusit sa acopere nevoile de finantare pentru anul 2020. Regiunea este inca favorizata de niveluri atractive la
care se tranzactioneaza instrumentele cu venit fix. Investitorii sunt optimisti, dar precausi cu privire la Romania intucat asteapta urmatorii pasi ai

noului guvern cu privire la politica fiscala.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 30 Noiembrie 2020

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste n titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si Tn depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea Tn actiuni romanesti si regionale.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5)
Activ net 254,849,943 RON

Pretvanzare 12.524520 RON

Performante UL NN DINAMIC

inultimalund +6.11%

De la inceputul anului 2020 -9.44%
in ultimele 12 luni  -7.91%

in ultimii 3ani  +9.59%

Tnultimii5ani  N/A
Tnultimii10 ani N/A

De lalansare +25.25%

Evolutie performanta UL DINAMIC de la inceputul
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Alocare UL NN DINAMIC y
=t Evolutie performanta UL DINAMIC de la
lansare
44% -
W Cehia
34% |
= Austria
24% -
W Titluri de participare IREF m Depozite gi lichiditati
r ; ; ; ; \ s Polonia 1% |
0% 20% 40% 60% 80% 100%
mRoménia A% -
Alocare geografica '
. . . 6% -
NN (L) International Romanian Equity—> o ot h0v.20
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg ~ FONDUL PROPRIETATEA SA 9.09%
care urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un  BANCA TRANSILVANIA SA 8.52%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe  pgTROM SA 8.35%
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia,  ALLEGRO SA 6.49%
dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa inregistreze o CD PROJECT SA 5.79%
evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, Portofoliul fondului include BRD - GROUPE SG SA 4.78%
companii cu dividende stabile si relativ mari. DINO POLSKA NV 4.46%
[
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 :m?\INUEI(_)E'\:RGEALzEﬁRICA SA :i;;
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). o7
KGHM POLSKA MIEDZ SA 2.61%
Perspective Alocare sectoare
n Europa Centrala si de Est sectorul financiar a fost cel care a contribuit la cresterea indicilor de  Financiar 39.45%
referintd din regiune. Optimismul legat de vaccin a condus investitorii din nou catre acest sector  Epergje 15.18%
subevaluat n ultimile luni. Vestile pozitive despre vaccin, ne-au schimbat punctul de vedere pe termen Utilitsti 10.95%
mediu in unul mai optimist, asta ,in principal, pentru a surprinde impulsul construit in regiune in jurul Servicili de comunicare 9.65%
sectorului financiar. Ne asteptam in continuare la mai multe blocaje pana cand vaccinul va deveni din B id ial 8. 199%
ce in ce mai prezent in randul populatiei, insd optimismul generat de stimulii monetari si fiscali masivi unur! € consum neeseln'gla € ' 0°
va mentine actiunile drept un instrument atractiv in randul investitorilor. Romania a avut cea mai slaba Bunuri .de consum esentiale 4.46%
performanta din regiune, insa si-a pastrat pozitia de vedeta in ceea ce priveste performantele de la Industriale 3.74%
fnceputul acestui an pand in prezent. Polonia si Ungaria au avut o performantd remarcabild luna  Materiale 3.29%
trecutd, in principal condusd de o revenire brusca a bancilor si a companiilor petrochimice. Pe termen  |T 2.22%
lung, perspectivele pentru pietele de actiuni CEE raman favorabile, ca urmare a gradului mai mic de  S3nitate 2.01%

indatorare, somajului mai scazut si a mediului fiscal usor mai flexibil.
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UL EQUITY Informatii valabile la 30 Noiembrie 2020
Politica de investitii UL EQUITY Evolutie performanta UL EQUITY
5% - de la inceputul anului 2020
Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii A,,‘-'\
locale si regionale, Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de -4% |
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.
-13% -
Obiectivul ULEQUITY este de arealiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea
n actiuni romanesti si regionale. 2% |
Lansare 21 mai 2008
Moneda RON 1%
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5) Lian. 30nov.
Activ net 125,666,458 RON
Pretvanzare 16.023586 RON
Performa nte UL EQU'TY Evolutie performanta UL EQUITY
R ~ n ultimul an
Inultima lund +6.17% 10%
N . ) o
De la |nceAputuI anului 2020 -8.87% - A\ .
In ultimele 12 luni  -7.27%
inultimii 3ani  + 12.00% 10% -
in ultimii 5 ani  +48.60%
in ultimii 10 ani  +95.89% 2%
De lalansare +60.24%
-30% -
nov.19 mai20 nov.20
Aloca re UL EQU ITY Evolutie performanta UL EQUITY
in ultimul an
10%
%
® Grecia 0% /m .
100% 0%
mCehia 10%
m Titluri de participare IREF m Depozite gi lichiditati
r T T T T 1 = Austria
0% 20% 40% 60% 80% 100% ~20% 1
Polonia
Alocare geografici = 3% -
g g nov.19 mai20 nov.20
NN (L) International Romanian Equity—> =noméniz
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu FONDUL PROPRIETATEA SA 9.09%
precddere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica BANCA TRANSILVANIA SA 8.52%
investitile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in PETROM SA 8.35%
principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete ALLEGRO SA 6.49%
deoarece ne asteptam sa inregistreze o evolutie relativ similara, pe termen lung, cu ceaa CD PROJECT SA 5.79%
pietei din Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativmari. BRD - GROUPE SG SA 4.78%
DINO POLSKA NV 4.46%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% SNGN ROMGAZ SA 3.61%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). SN NUCLEARELECTRICA SA 3.18%
KGHM POLSKA MIEDZ SA 2.61%
Perspective Alocare sectoare
n Europa Centrald si de Est sectorul financiar a fost cel care a contribuit la cresterea indicilor de  Financiar 39.45%
referintd din regiune. Optimismul legat de vaccin a condus investitorii din nou catre acest sector  Epergie 15.18%
subevaluat n ultimile luni. Vestile pozitive despre vaccin, ne-au schimbat punctul de vedere pe termen Utilitsti 10.95%
mediu in .ur.1uI mz.al optimist, as:ca ,|An prlnc.lpal, pentru .a surprinde |r.npuﬁlsuvl c?nstrwt !n regiune in j.ur.ul Servicii de comunicare 9.65%
sectorului financiar. Ne asteptam in continuare la mai multe blocaje pana cand vaccinul va deveni din B id ial 8.19%
ce in ce mai prezent in randul populatiei, insa optimismul generat de stimulii monetari si fiscali masivi unur! € consum neeseln'gla € ' 0°
va mentine actiunile drept un instrument atractiv in randul investitorilor. Romania a avut cea mai slaba Bunuri .de consum esentiale 4.46%
performanta din regiune, Tnsd si-a pastrat pozitia de vedetd in ceea ce priveste performantele de la Industriale 3.74%
fnceputul acestui an pand in prezent. Polonia si Ungaria au avut o performantd remarcabild luna  Materiale 3.29%
trecutd, in principal condusa de o revenire bruscd a bancilor si a companiilor petrochimice. Pe termen |T 2.22%
lung, perspectivele pentru pietele de actiuni CEE rdman favorabile, ca urmare a gradului mai mic de  g3n3tate 2.01%

indatorare, somajului mai scazut si a mediului fiscal usor mai flexibil.
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 30 Noiembrie 2020

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste n titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea Tn actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5)

Activ net
Pret vanzare

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

166,008,472 RON
24.709703 RON

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES

12% -

2% -

de la inceputul anului 2020

8% -

-18%

-28% -

30now.

Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES

in ultimulan

19% -

inultimalund  +1.89%
De la inceputul anului 2020 +8.04% 12% 1
in ultimele 12 luni  +10.91% 5% 1
inultimii 3ani  +31.92% 2% A L '
in ultimii 5ani  +47.45% 9%
fnultimii10ani  N/A 6% 1
De lalansare +147.10% 3%
nov.19 mai20 nov.20
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Evolutie performanti UL GLOBAL OPPORTUNITIES
- 160% - de la lansare
%
g_fz cash
120% -
97% 3% o Japania
® America Latina
m Africa 80% A
m Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati
I T T T - \ m Asia Pacific ex
0% 20% 40% 60% 80% 100% fors 40% -
49% m America de
. v Nord
Alocare geografica 0% - : . : :
. ege oct.11 ian.14 mailé aug.18 nov.20
NN (L) Global Equity Impact Opportunities—>
NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care Tsi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.52%
si de mediu pozitiv, pe 1angd un randament financiar. Fondul investeste in companii  UNITEDHEALTH GROUP INC 4.43%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. GB GROUP PLC 3.78%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne straduim si  SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 3.73%
adaugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. DANAHER CORP 3.50%
PRA HEALTH SCIENCES INC 3.40%
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. HELIOS TOWERS PLC 3.26%
INTUIT INC 3.20%
AlIA GROUP LTD 3.17%
NOVOZYMES CLASS B 3.15%
Perspective Alocare sectoare
Companiile din portofoliul nostru beneficiaza de tendintele solide ale economiei globale catre IT 32.13%
sustenabilitate pe termen lung, precum tranzitia cdtre surse regenerabile de energie. Guvernului britanica  g3n3tate 24.72%
anuntat ca va i'nceta' sa sustin.é .orice proifzcte t?in stréinétatg ce in?plicé .com.bustiAbiIi fosili si dir?ctioneazé Industrie 14.53%
aproape o treime din cheltuielile sale catre finantarea schimbarilor climatice. In plus, Morningstar va . . o
. - ) o < N . - S L ) Financiar 6.34%
integra factorii de mediu, sociali si de guvernanta (ESG) in analiza actiunilor, fondurilor si a administratorilor . o
de active. Continudm sd vedem oportunitdti de crestere ca urmare a tranzitiei cdtre o societate mai Matgr'l'ale . 6.29%
durabili. Astfel, regulamentul SFDR, care are ca scop cresterea transparentei administratorilor de active, si  S€rvicii de comunicare 5.42%
LAcordul Verde”, care este conceput pentru a rispunde crizei schimbdrilor climatice, sunt alte exemple ~ Bunuri de consum discretionare 4.14%
concrete si aratd efortul UE de a contribui la o Europd mai durabil3. In SUA, presedintele nou ales si-a  Bunuri de consum esentiale 3.96%
exprimat intentia de a reveni asupra Acordului de la Paris, lucru ce este din nou un pas Tnainte pentru  Ljchiditati 2.47%

conceptul de sustenabilitate. Astfel, continudm s3 vedem opotunitati de crestere pe termen lung in tranzitia
catre o societate mai durabild.
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 30 Noiembrie 2020

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat (5)
Activnet 39,227,291 RON
Pretvanzare 17.691429 RON

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE

Evolutie performantd UL GLOBAL REALESTATE de

la inceputul anului 2020

-22% A

-30% o

-38% -
1ian.

30nov.

Evolutie performantd UL GLOBAL REAL ESTATE in

ultimulan

Tnultimalund + 7.73% 9% 1
De la inceputul anului 2020 -15.13% "‘/‘
.3% 4
in ultimele 12 luni  -16.29%
Tnultimii3ani  +2.43% -15% 1
Tnultimii5ani  -1.46%
inultimii 10 ani  N/A 2%
Delalansare +76.91% 399
nov.19 mai20 nov.20
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE
Evolutie performantd UL GLOBAL REALESTATE de
12% 135% - la lansare
W Hong 115% 4
4%
5% [l 055
7%
m Titluri de participare fond Lux = Depozite i lichiditati = Australia 75% -
ol% 2(;% 4[.)% G[I)% Sll)% 10I0% " Sneapore 55% 1
H Germania 35% 4
Alocare geografica Japonia 15% 1
NN (L) Global Real Estate> msuA 5% ' '
53% oct.11 ian.14 mail6 aug.18 nov.20
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 7.19%
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care oferd acces AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 4.65%
la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite DAIWA HOUSE INDUSTRY LTD 3.82%
zone ale lumii, Fondul urmdreste sa maximizeze activ randamentul total (din venituri si LEG IMMOBILIEN N AG 3.63%
aprecierea capitalului). JAPAN REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 3.43%
W. P. CAREY REIT INC 3.35%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. GAMING AND LEISURE PROPERTIES REIT 3.32%
LINK REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 3.13%
VEREIT INC 3.07%
CUBESMART REIT 2.94%

Perspective

Perspectivele pe real estate riman neutre, iar piata globald a muncii, desi in revenire, rimane considerabil sub nivelul de dinainte de criza. in ciuda
ratelor scazute ale dobanzii care continud sa sprijine piata imobiliard, se observa totodata tendinta bancilor centrale de a indspri standardele de
creditare, iar efectul este vizibil Tn retragerea investitorilor globali din aceasta clasa de active. Gradul ridicat de incertitudine rdmane si el prezent in
continuare si nu sustine investitorii in cdutarea unui randament mai bun, ceea ce in conditii normale, ar favoriza sectorul imobiliar. Principalele piedici
pentru acest sector raman cresterea comertului electronic si tendinta n crestere a conceptului de ,work from home”.
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 30 Noiembrie 2020

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri,
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea Intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat (5)
Activnet 8,357,415 RON

Pretvanzare 5.220397 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED

inultima lund  +2.48%
De la inceputul anului 2020 -2.04%
in ultimele 12 luni  +2.42%
in ultimii 3ani  -13.94%
in ultimii 5ani  -3.91%
Tnultimii10 ani  N/A
De lalansare -47.80%

Alocare UL COMMODITY ENHANCED

3% 4

-3% o

-9%

-15% 4

-21%

lian.

8% 1

1% A

6% 4

-13% A

-20% -
nov. 19

10% -

Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED
de la inceputul anului 2020

30nov.

Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED
in ultimul an

mai 20 nov. 20

Evolutie performantd UL COMMODITY ENHANCED de

A

-18%

=

99% 1%
-32%
_26%
M Titluri de participare fond Lux m Depozite i lichiditati
r T T T T 1 _60%
0% 20% 40% 60% 80% 100% oct. 11 ian. 14 mai 16 aug. 18 nov. 20
NN (L) COMMODITY ENHANCED
Expunere / tip marfa

NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera
expunere |a piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei  Energie 22.81%
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa Bunuri agricole 31.57%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din  Metale industriale 19.61%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri Metale pretioase 19.02%
agricole, animale vii). Animale vii 5.07%

Benchmarkul fondului este indicele DJ-UBS Commodity hedged to EUR (TR).

Perspective

Preturile marfurilor au crescut in noiembrie, conduse de sectorul agriculturii si a metalelor industriale. Tn cazul metalelor industriale, performanta a
fost sustinutd de date macroeconomice solide si stabile din China. In ceea ce priveste energia, preturile gazelor naturale din SUA au scizut, in timp ce
preturile petrolului au crescut puternic Tn urma stirilor pozitive legate de vaccin. Avand in vedere optimismul cu privire la vaccinul pentru Covid-19,
perspectivele de normalizare economica in a doua jumatate a anului 2021 s-au imbunatatit si, odata cu acesta, perspectivele cererii de marfuri.
Limitarea productiei de petrol impusa la nivel OPEC + sustine preturile petrolului. Recuperarea cererii de petrol poate incetini odata cu cresterea
dinamicii imbolnavirilor in Europa si SUA, unde mobilitatea ramane limitata. Cu toate acestea, cu exceptia zonelor in care au fost impuse restrictii
foarte dure, cererea va continua si-si revind. Acest lucru se intdmpl3, in prezent, in special in India, China si Brazilia. Intre timp este de asteptat ca
initiativele politicii fiscale si monetare sa fie intensificate, lucru ce ar trebui sa ofere sprijin suplimentar pentru marfuri. Atat Fed, cat si marea majoritate
a bancilor centrale vor mentine ratele de dobands la un nivel minim, sustinand astfel preturile. n plus, deprecierea dolarului american, puterea valutara
a pietelor emergente si revigorarea cererii de bijuterii, n principal in Asia, sunt in continuare factori pozitivi pentru metalele pretioase.
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 30 Noiembrie 2020

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc n titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare.
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 651,409,103 113,926,523 32,965,712
Pret vanzare 28.354111 18.789409 17.343372
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

Tn ultima lund +2.59% +3.79% +5.20%

De la inceputul anului 2020 +3.11% -1.13% -4.65%

Tn ultimele 12 luni +3.95% +0.01% -3.26%

n ultimii 3 ani +14.97% +14.14% +13.61%

n ultimii 5 ani +25.92% +33.97% +43.91%

Tn ultimii 10 ani +71.32% + 80.49% +91.01%
De la lansare +2735.41% +87.89% +73.43%

Alocare UL MIXT25

0% 22%

m Titluri de participare IRBF

W Depozite §i lichiditati

M Titluri de participare IREF

0% 20%

Alocare UL MIXT50

m Titluri de participare IRBF

40% 60%

52% 0%

m Depozite si lichiditati

80% 100%

48%

mTithuri de participare IREF

0% 20%

Alocare UL MIXT75

40% 60%

22% 0%

80% 100%

W Titluri de participare IRBF

w Depozite si lichiditati

M Titluri de participare IREF

0% 20%

40% 60%

80% 100%

Evolutie performanta UL
MIXT25, MIXT50, MIXT75
de la inceputul anului 2020

5%
1% 4
7%
-13%
-19%
-25% -
lian. 30 nov.
- - - MIXT25 sssssss MIXTSO MIXT75
Evolutie performanta UL MIXT25, MIXT50, MIXT75
8% n ultimul an
4 -
o ’u‘
e -, .~
0% At ‘*‘-I "I"‘-“_‘.\f - \:.‘.”
,' .“!"‘_a -:_”'.."__h‘_-'-.' - ‘,_.-.r.:.:‘
g% ‘E".’I . ':‘__'..
iy
-16% v
-24% -
nov. 19 mai 20 nov. 20
- = o= = MIXT25 sssesss MIXTSO MIXT75
Evolutie performanta UL MIXT25
2700% - de la lansare
2250% A
1800% o
1350% -
900%
450% o
0% T T T 1
nov.98 maio4a nov.09 mails nov.20
Evolutie performanta UL MIXT50 si UL MIXT75
de la lansare
110% -
&
75% | N I
e Al
40% - e
) 34
5% ] L H‘v - T T
-30% h’/
-65% -
mai 08 iul. 11 aug. 14 oct. 17 nov. 20
sssssss MIXTSO MIXT75

Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald sau

prealabila. Desi a fost acordata o atentie deosebitd continutului acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu of era nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect
sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul document nu angajeaza raspunderea directa sau indirecta a NN Asigurari de Viata, a altor societati sau unitati
care fac parte din NN Group, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferita sau asumata
de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc. Valoarea investitiei poate

creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezinta o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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