Buletin lunar
Programele NN Unit Linked — lunie 2020

Evolutia performantelor programelor NN Unit Linked in ultimul an
(lunie 2019 - lunie 2020)
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Context investitional

SUA

Dupa revenirea solida comparativ cu nivelul minim atins in luna martie, activele riscante au stagnat in mare parte in luna iunie. Pe de o parte indicatorii macroeconomici publicati
cu frecventa ridicata s-au imbunatatit considerabil, insa au inceput si ei sa stagneze usor in iunie. Pe de alta parte, un element suplimentar care a temperat apetitul pentru risc al
investitorilor il constituie situatia epidemiologic, care s-a inrdutétit treptat in SUA, unde o parte din statele americane au oprit procesele de redeschidere a economiilor locale. Tn
acest context, schimbarea de clasament inceputa in a doua jumatate a lunii mai a continuat si in iunie, iar actiunile SUA au subperformat din nou fata de cele europene sau din
pietele emergente. Si divergenta referitoare la piata fortei de muncd este una care iese in evidentd, cu rata somajului in SUA crescand mult peste cea din Europa. Astfel, somajul
in SUA a atins un nivel de 15% in luna aprilie, iar numarul locurilor de munca a crescut, in mod surprinzator, cu 2.5 mln in luna mai, aducand rata somajului in jos la 13.3%, in timp
ce somajul in Europa a ramas relativ constant in jurul valorii de 7%. Aceasta discrepantd se datoreaza in principal folosirii mecanismului de concedii fara plata impuse angajatilor,
in Europa, ceea ce permite pastrarea locurilor de munca ale acestora. De aici derivd o altd sursa de incertitudine pe termen mediu in SUA, si anume cresterea economiilor
gospodariilor, pe mdsura ce criza generata de virus a diminuat gradul de incredere al consumatorilor. Chiar si inainte de criza, rata de economisire in SUA era material mai mare
decat ar fi fost de asteptat pe baza veniturilor nete ale consumatorilor, nivelului de incredere, ratei somajului si standardelor de creditare. intrebarea care trebuie adresata in
prezent este daca aceasta discrepanta structurald, care a inceput din anul 2008 incoace, s-a marit si daca nivelul somajului a jucat un rol important in acest proces, care ar putea
deveni un nou factor de fncetinire a revenirii economice in SUA.

Europa

Indicele MSCI Europe Net a incheiat cel de-al doilea trimestru din 2020 pe un ton optimist, cu o performanta de 3.1% la finalul lunii iunie, imbunatatind astfel imaginea mai putin
favorabila a primului trimestru al anului. Performanta actiunilor europene de la inceputul anului este de -12.8% la sfarsitul lui iunie. Dupa o perioada in care indicatorii
macroeconomici s-au ameliorat usor, imaginea economiei globale a devenit treptat una mixta. Datele privind raspandirea virusului si reizbucniri localizate ale pandemiei au generat
indoieli cu privire la forma in care are loc revenirea economica. Pe de alta parte, decidentii politici si-au intensificat eforturile in luna iunie, cu noi stimulente fiscale acordate n tari
europene, precum Germania si Franta. Actiuni similare de intensificare a eforturilor au fost observate si in actiunile bancilor centrale. Astfel, Banca Centrald Europeana a marit si
extins PEPP (programul de cumpdrare de obligatiuni in regim de urgenta ca urmare a pandemiei), iar operatiunile de refinantare pe termen lung (TLTRO) a beneficiat de mult
interes din partea bancilor. Tn plus, UE pregéteste un raspuns la o problema structurald serioasa: tarile care se confrunti cu cele mai mari daune economice sunt si cele cu cel mai
putin spatiu fiscal. Astfel, tari precum lItalia, Spania, Portugalia, Franta au avut focare mai grave si blocaje mai stricte si risca sa piarda venituri substantiale din turism in timpul
verii. Tn acelasi timp, aceste tari au datorii guvernamentale mai mari si implicit spatiu fiscal mai mic pentru a sustine economia locala. Factorii de decizie din UE incearcs s&
remedieze acest dezechilibru, iar solutia poate fi un Fond de Redresare Europeand, care sa distribuie fonduri catre tari din Uniunea Europeana in functie de nevoi si nu in functie
de contributiile acestora. Propunerea discutati in prezent referitoare la un fond total de 750 miliarde EUR beneficiaza de sprijinul puternic al Frantei si Germaniei. Tn ciuda opozitiei
unor state precum Olanda sau Austria, discutiile privind acest fond au ajuns intr-o faza destul de avansatg, iar asteptarile sunt ca un acord va fiincheiat, chiar daca termenii acestuia
vor suferi modificdri fata de propunerea initiala.

Piete emergente (EM)

Pentru o parte din pietele emergente, o combinatie intre politicile guvernamentale ineficiente, infrastructura slaba a sistemului sanitar si caracterul neoficial ridicat al economiilor
previne deocamdata o stagnare a raspandirii virusului. Astfel, in multe parti din America Latina, Orientul Mijlociu, Africa si Asia de Sud, numarul de imbolnaviri ramane ridicat si
creste alert in continuare. Cu toate acestea, guvernele au inceput sa relaxeze restrictiile impuse, actiune care ar putea amana o revenire sustinuta a acestor piete emergente,
intrucat consumatorii si companiile vor ramane precauti cu privire la consum si investitii cat timp situatia sanitara este critica. Acelasi grad de incertitudine se poate observa in
cererea scazuta de creditare din intreaga lume emergentd, inclusiv China, in ciuda diminuarii agresive a ratelor de dobanda. Exemplul dat de China referitor la revenirea economica
deja inceputa nu este urmat de cele mai multe tari emergente. Astfel, pana la finalul lunii martie, activitatea industriald din China revenise deja la niveluri normale, iar cererea
internd este in prezent la un nivel de 90% fata de anul trecut. Aceasta revenire rapida a fost posibila datorita masurilor timpurii de limitare a virusului si sprijinului guvernamental
eficient pentru companii, angajati si gospodarii in vederea restaurdrii productiei si repornirii consumului. Desi consideram ca nivelul minim al activitatii economice in pietele
emergente a fost atins in trimestrul al doilea, drumul spre revenire pare a fi mai lent decat cel estimat cu cateva luni in urma. Astfel, previziunile NN IP pentru cresterea PIB al
pietelor emergente in 2020 au fost revizuite la -1.1%, de la nivelul de -0.6% estimat cu o lund in urmd. Pentrul anul 2021, ne asteptam la o crestere economica de 6.9% pentru
pietele emergente.

Romania

Tn Romania, datele macroeconomice au indicat o deteriorare accelerat a activittii economice, asa cum era de asteptat. Vanzrile retail, industria, nivelul somajului sunt indicatori
cu valori modeste in trimestrul al doilea al acestui an si indicd o scadere a PIB-ului in acest interval. O veste bunad a venit la inceputul lunii iunie, cand agentia de rating Standard&
Poor’s a decis sa mentina ratingul Romaniei neschimbat, la nivelul BBB-, un nivel mai sus de clasa “junk”, nerecomandata investitiilor. Pietele au rasuflat usurate in urma acestei
decizii, iar indicele bursier BET-TR a incheiat luna cu o performantd pozitivd de 1.39%, diminuand astfel pierderea de la inceputul anului la 10.1%. Ingrijorarile privind sciderea
ratingului de tard al Romaniei existau inca dinainte de declansarea Covid-19, in principal din cauza deteriordrii deficitului bugetar si a deficitului de cont curent, dar au fost
accentuate de inrdutdtirea situatiei economice, in contextul pandemiei. Cresterea mare a deficitului in 2020, mult peste cel consemnat in 2019, este inevitabila avand in vedere
scaderea economiei in acest an. Esential este ca aceastd crestere a deficitului s& aiba loc o singura dat3, si nu sa devind permanenti. In caz contrar, pietele financiare nu vor ezita
sa ne penalizeze, iar agentiile de rating ar putea sa retrogradeze ratingul Romaniei.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 30 lunie 2020

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Scazut(3)
Activ net 466,051,319 RON
Pretvanzare 10.849377 RON

Performante UL NN CLASIC
inultimalund  +1.14%
De la inceputul anului 2020 +2.74%
in ultimele 12 luni  +4.63%
inultimii 3ani  +7.30%
Tnultimii5ani  N/A

Tnultimii10 ani  N/A
De lalansare +8.49%

Evolutie performanta UL CLASIC de la inceputul
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Aloca re .ggi‘g;\tli:sﬁ;: hch%d\tgég 2% J
. . feh. un.
NN (L) International Romanian Bond > T de st oy tun-20
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Roman.ian I.30nd. (.IRBF) es_te un fond de invest_i';ii .dorr?icilifat n Luxembu_rg care  Guv Romania 3.25% 29-apr-2024 7.83%
ofera aif:es la un pc'wrtoflollu dlvle'r5|fllcat. cjie |n§ttrubmente )cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni Guv Romania 4% 27-oct-2021 6.97%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romania 4.50% 17-iun-2024 6.84%
A . - Guv Romania 5.80% 26-iul-2027 6.77%
Obiectivul de investitii G Ania 4.85% 22 5026 6.719
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii uv Rom?n!a ' SOA’ -apr- 7 o/°
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisd investitia in unitati ale altor fonduri de Guv Rom?n!a 4'755’ 24-feb-2025 6'540/°
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUV Rom?n!a 3.40% 08-mar-2022 6.23%
a capitalului, generand totodata randamente stabile. Guv Romania 4.40% 25-sep-2023 6.21%
Guv Romania 3.50% 19-dec-2022 6.09%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romania 3.65% 24-sep-2031 5.61%

Perspective

Pe plan local, o temere a investitorilor o reprezintd nevoia foarte mare de finantare a guvernului pentru anul 2020. Pentru a acoperi deficitul bugetar
pentru acest an si a refinanta datoria scadenta, guvernul are nevoie in acest an de aproximativ 120 mld RON, suma cu 50% mai mare fata de nevoile
de finantare din anul anterior. Investitorii erau ingrijorati cu privire la perspectivele guvernulului de aimprumuta sume atat de mari, fara a plati dobanzi
semnificativ mai mari. Tns&, in prima jumaitate a anului, Ministerul de Finante a reusit s imprumute 87 mld RON, pe pietele locale si internationale. Tn
acest context, titlurile guvernamentale atat In RON cat si in valuta au Tnregistrat performante solide Thcepand cu luna mai. Astfel, in ciuda contextului
macroeconomic modest, perspectivele pentru obligatiunile locale sunt favorabile, pe masura ce este asteptat in continuare sprijin din partea bancii

centrale.
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UL BOND

Informatii valabile la 30 lunie 2020

Politica de investitii UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL BOND
investeste Tn titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Scazut(3)

Evolutie performanta UL BOND
4% - de la inceputul anului 2020

2% o

I'g
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Activ net 402,071,032 RON Lian. 30in.
Pretvanzare 20.720961 RON
Performante UL BOND Evolutie performanta UL BOND
nultima lund  +1.16% o in ultimul an
De la inceputul anului 2020 +2.85%
in ultimele 12 luni  +4.86% 4%
inultimii3ani +8.03%
inultimii5ani  +15.83% 2%
n ultimii 10 ani  +55.56%
0%
De lalansare +1972.10%
-2% -
iun.19 dec.19 iun.20
Alocare UL BOND 2%
Evolutie performanta UL BOND
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L 1500% -
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NN (L) International Romanian Bond 2> Tl de st
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care  Guv Romania 3.25% 29-apr-2024 7.83%
oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni  Guv Romania 4% 27-oct-2021 6.97%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romania 4.50% 17-iun-2024 6.84%
Lo i " Guv Romania 5.80% 26-iul-2027 6.77%
Obiectivul de investitii - , , ~ GuvRomania 4.85% 22-apr-2026 6.71%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Romania 4.75% 24-feb-2025 6.54%
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisd investitia Tn unitati ale altor fonduri de o o ) ] ' o
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen guv Eom?n!a 228; (2)§ marZZ(;)ZZ?’Z 2;?;’
lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. uv om?n!a 0% £5-5€p- 4270
Guv Romania 3.50% 19-dec-2022 6.09%
Guv Romania 3.65% 24-sep-2031 5.61%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

Pe plan local, o temere a investitorilor o reprezinta nevoia foarte mare de finantare a guvernului pentru anul 2020. Pentru a acoperi deficitul bugetar
pentru acest an si a refinanta datoria scadentd, guvernul are nevoie Tn acest an de aproximativ 120 mld RON, suma cu 50% mai mare fata de nevoile
de finantare din anul anterior. Investitorii erau ngrijorati cu privire la perspectivele guvernulului de a imprumuta sume atat de mari, fara a plati
dobanzi semnificativ mai mari. Ins&, in prima jumatate a anului, Ministerul de Finante a reusit si imprumute 87 mld RON, pe pietele locale si
internationale. Tn acest context, titlurile guvernamentale atat in RON cat si in valutd au inregistrat performante solide incepand cu luna mai. Astfel,
n ciuda contextului macroeconomic modest, perspectivele pentru obligatiunile locale sunt favorabile, pe masura ce este asteptat in continuare sprijin

din partea bancii centrale.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 30 lunie 2020

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste n titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si Tn depozite bancare.

Evolutie performant& UL DINAMIC de la inceputul

2% - anului 2020

5% -

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 14% -
investirea Tn actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017 539
Moneda RON ’
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5)
Activ net 223,320,121 RON 32% - )
Pretvanzare 11.821343 RON Lian. 30iun.
Performante UL NN DINAMIC Evolutie performanta UL DINAMIC in ultimul an
inultima lund  -0.51% 21% 1
De la inceputul anului 2020 -14.52% 13%
in ultimele 12 luni  -6.50% 5% -
Tnultimii 3ani  +9.65% a5l
Tnultimii5ani  N/A
. 11% -
In ultimii 10 ani N/A
-19% -
De lalansare +18.21%
27% -
iun.19 iun.20
Alocare UL NN DINAMIC 2 .
SX Evolutie performanta UL DINAMICde la
lansare
W Lichiditati
100%
¥ Ungaria 32%
I I'Iit:urideparticiparelfond IREF I m Depozite si Iilchiditﬁl;i I o i 23%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
14%
= Roménia
Alocare geografica 5%
NN (L) International Romanian Equity—> ™
feb.17 iun.20
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg ~ Fondul Proprietatea SA 9.52%
care urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un  Banca Transilvania SA 9.18%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe  petrom SA 9.05%
secto?r:e, thd}.ﬂ !)oate investi si in companii din E.uropa (in principal, Polorlia, Uungaria ;i Cehia, gNGN Romgaz SA 6.60%
dar fara a sevlm?lta' Iauacestea). Am ales aceste p.lete. dfeoarec? r?e a§teptarf1 sd |nreg|§Freze ° D Project SA 5.05%
evolu'gle”relatclj\v/ ijmllzra, pe;'tlerr'r?er'nI Iu'ng, cu Fea a pietei din Romania, Portofoliul fondului include BRD - GROUPE SG SA 4.02%
companii cu dividende stabile si relativ mari. DIGI COMMUNICATIONS NV 3.67%
0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 QIEI/?VSJCPLIIE?ARELECTRICA SA g;;;’
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). 2270
DINO POLSKA SA 2.93%
Perspective Alocare sectoare
n luna iunie, evolutiile pozitive ale pietelor centrale si est-europene (CEE) au fost generate in  Financiar 42.37%
special de marfuri, sectorul industrial, dar si cel financiar. in Polonia, sectorul utilitatilor a Energie 20.28%
performat bine in luna iunie, pe fondul vestilor ca guvernul planificd o eliminare a asa-numitelor  Telecomunicatii 14.18%
“active murdare” (energie generatd pe baza de cdrbune) din principalele companii energetice,  Utilitsti 7.95%
astfel incat sa poatd accesa finantare mai ieftind si subventii UE in vederea construirii unor Lichiditati 4.32%
facilitati pentru energie regenerabila. Perspectivele tarilor CEE pe termen mediu raman precaute, IT 3.57%
din cauza imupactulu’iI |nca? r'1edcu'nosc!.:t al nj\asurilor dve I?ckd9\g/n ?igitimp.uvl pa'mderl'ni'ei. P:tlenj Bunuri de consum esentiale 3.49%
presupune c? temer|”e privin rlsc'url e sarjltgrg \for ramane si dupd disparitia virusului, astfel ca Sinitate 2.34%
restaurarea increderii consumatorilor va fi dificila. . . .
Bunuri de consum discretionare 1.52%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 30 lunie 2020

Politica de investitii UL EQUITY

Evolutie performanta UL EQUITY

5% A

de la inceputul anului 2020

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii ,r-"\v._,-a\ .
locale si regionale, Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de %
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.
Obiectivul ULEQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea -13% 7
n actiuni romanesti si regionale.
Lansare 21 mai 2008 -22% -
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5) 319
Activnet 123,545,934 RON 1ian. 30iun.
Pretvanzare 15.083990 RON
Performa nte UL EQU'TY Evolutie performanta UL EQUITY
R in ultimul an
Inultima luna -0.46% 16% -
De la inceputul anului 2020 -14.21% g |
in ultimele 12 luni  -5.82%
inultimii3ani +12.27% % 1
in ultimii 5 ani  +37.63% 8% 1
in ultimii 10 ani  +106.63% 6% |
De lalansare +50.84%
-24%
iun.19 dec.19 iun.20
Aloca re UL EQU |TY Evolutie performanta UL EQUITY
de la lansare
80%
4%
4% m Cehia
30%
W Titluri de participare IREF W Depozite si lichiditati o ehiditat
0% 205 a0% 605 805 100% e ungans 20% |
Alocare geografica o o
NN (L) International Romanian Equity—> 0% - _ , _
R mai08 maill iun.14 iun.20
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Top 10 detineri
Luxemburg care urmareste sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu  Fondul Proprietatea SA 9.52%
precddere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica Banca Transilvania SA 9.18%
investitile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in  Petrom SA 9.05%
principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete SNGN Romgaz SA 6.60%
deoarece ne asteptdm sa inregistreze o evolutie relativ similara, pe termen lung, cu ceaa CD Project SA 5.05%
pietei din Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativmari.  BRD - GROUPE SG SA 4.02%
DIGI COMMUNICATIONS NV 3.67%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% AVAST PLC 3.57%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). SN NUCLEARELECTRICA SA 2.95%
DINO POLSKA SA 2.93%
Perspective Alocare sectoare
n luna iunie, evolutiile pozitive ale pietelor centrale si est-europene (CEE) au fost generate in Financiar 42.37%
special de maérfuri, sectorul industrial, dar si cel financiar. in Polonia, sectorul utilitatilor a Energie 20.28%
performat bine in luna iunie, pe fondul vestilor ca guvernul planifica o eliminare a asa-numitelor Telecomunicatii 14.18%
“active murdare” (energie generata pe baza de carbune) din principalele companii energetice, Utilitti 7.95%
astfel incat sa poatd accesa finantare mai ieftind si subventii UE Tn vederea construirii unor facilitati Lichiditati 4.32%
pentru energie regenerabild. Perspectivele tarilor CEE pe termen mediu raman precaute, din cauza IT 3.57%
impac'Fului T.nf:é ne.cunqscut aI. mésurilorvdeﬂlockd‘own Eiin.timp.u! pa.r1demie.3i. Putem E)resupune ca Bunuri de consum esentiale 3.49%
temerile privind riscurile sanitare vor rdmane si dupa disparitia virusului, astfel cd restaurarea . « o
N " ) e s Sanatate 2.34%
increderii consumatorilor va fi dificila. . . .
Bunuri de consum discretionare 1.52%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 30 lunie 2020

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea Tn actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5)
Activnet 143,607,999 RON

Pretvanzare 22.209503 RON

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

inultima lund  -0.41%
De la inceputul anului 2020 -2.89%
in ultimele 12 luni  +6.98%
in ultimii 3ani  +25.69%
in ultimii 5ani  +31.62%
Tnultimii10 ani  N/A
De lalansare +122.10%

Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Evolutie performant3 UL GLOBAL OPPORTUNITIES
de la inceputul anului 2020
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NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care Tsi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.83%
si de mediu pozitiv, pe langd un randament financiar. Fondul investeste in companii PRA HEALTH SCIENCES INC 4.45%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. UNITEDHEALTH GROUP INC 4.44%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tiri si sectoare. Ne straduimsi  NOVOZYMES CLASS B 3.95%
ad3ugim valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului.  SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 3.65%
HELIOS TOWERS PLC 3.51%
. . . 0,
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. BAKKAFROST 3.28%
SGS SA 3.11%
GB GROUP PLC 3.10%
HALMA PLC 3.08%
Perspective Alocare sectoare
Evolutia crizei Coronavirus poate fi impértita in trei faze. In prima faza, toate economiile au cunoscut o scidere fara IT 32.94%
precedent a acEivjté;ii econorpise, iar puT]c.tuI minim pare cd a tost atins.Tn Iuna.aPriIieA Tn pr(izentAne afldam in ct-?:a S3nitate 26.52%
de-a doua etapa, in care restrictiile sunt ridicate, ceea ce creeaza o revenire tehnica a economiilor. In cea de-a treia Ind . 11.33%
etapa, economia globald va trebui sa isi genereze singura un impuls de crestere care sd ii permita sa ajunga la ndustrie o : °
nivelul de dinainte de crizi. Pe termen mediu, perspectivele acestei reveniri depind de severitatea impactului  Telecomunicatii 8.41%
economic real al crizei si de dezechilibrele politice. Chiar si nainte de aceast3 crizd sanitard, economia reald era  Materii prime si materiale 7.36%
amenintata de stagnarea seculara, un fenomen a carui esentd o reprezinta tendinta de ezitare a sectorului privat  Financiar 5.64%
de a s asuma riscuri si d? a face |nvest|;||.. 'Consec'|r1tgle acest.el stari a economiei au fost o crestere Ient'a 3 Bunuri de consum esentiale 4.06%
productivitatii si inflatie scazuta. Pe plan politic, politicile populiste au contribuit masiv la cresterea gradului de e o
incertitudine cu privire la regulile jocului, inclusiv in ceea ce priveste comertul global, tendinta care, la randul ei, Lichiditati 1.97%
Bunuri de consum discretionare 1.78%

intareste fortele stagnarii seculare. Tn tot acest context pre si post-pandemie, vedem in continuare prezents
tendinta globala catre sustenabilitate, care genereaza un avantaj competitiv pentru companiile din acest domeniu,
cu politici sustenabile si cu o pozitie financiara solida, cum sunt cele care fac parte din portofoliul fondului.

-
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 30 lunie 2020

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON

Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat (5)
Activnet 36,771,136 RON
Pretvanzare 16.464191 RON

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE

Evolutie performantd UL GLOBAL REAL ESTATE de
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Tnultimalund -1.35% ultimulan
De la inceputul anului 2020 -21.02% 5%
in ultimele 12 luni  -14.84% 5% -
n ultimii 3 ani  -4.97% %
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R -15% -
In ultimii 10 ani N/A
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NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC. 6.69%
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care oferd acces REALTY INCOME REIT CORP 4.38%
la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite ALEXANDRIA REAL ESTATE EQUITIES RE 4.31%
zone ale lumii, Fondul urmareste sa maximizeze activ randamentul total (din venituri si AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 3.64%
aprecierea capitalului). VONOVIA 3.62%
EQUITY LIFESTYLE PROPERTIES REIT 3.47%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. DEXUS STAPLED UNITS 2.99%
ESSEX PROPERTY TRUST REIT INC 2.93%
DAIWA HOUSE INDUSTRY LTD 2.64%
CANADIAN APARTMENT PROPERTIES 2.62%

Perspective

Semnalele cantitative pentru real-estate s-au imbunatatit in luna iunie, atat pe parte macroeconomicd, cat si in ceea ce priveste dinamica pietei. Surprizele
economice, indicatorii ciclici si chiar si somajul pe termen scurt Tn SUA s-au ameliorat recent. Sentimentul investitorilor pentru clasa de active imobiliare s-a
Tmbunatatit, pe masura ce a crescut nivelul de incredere al consumatorilor in SUA. Cu toate acestea, nivelul mare de incertitudine inca prezent pe pietele
financiare impiedicd sectorul de real-estate sa beneficieze de pe urma cdutarii de randament a investitorilor, care are loc in contextul unor dobanzi joase si
care favorizeazd in mod normal acest sector. in plus, evolutia ascendentd a comertului on-line si cererea diminuatd in urma pandemiei vor continua si
impacteze sectorul imobiliar retail, in timp ce sectorul imobiliar de birouri este influentat de ,, work from home” extins, care isi continua tendinta de crestere.
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 30 lunie 2020

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri,
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea Intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5)
Activnet 7,053,327 RON
Pretvanzare 4.586827 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED

inultimalund +1.91%
De la inceputul anului 2020 -13.93%
in ultimele 12 luni  -13.20%
in ultimii 3ani  -19.25%
in ultimii 5ani  -32.79%

Tnultimii10 ani  N/A
De lalansare -54.13%

Alocare UL COMMODITY ENHANCED

96% 4%

M Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati

0% 20% 40% 60% 80% 100%

-21% -

2% *vvﬁ

-13%
-28%
-43%

-58% -

Evolutie performantd UL COMMODITY ENHANCED
3% - de la inceputul anului 2020

-3%

9%

-15%

-21% -
1ian. 30iun.

Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED

5% - n ultimulan

A My

‘ :
3% W

-12%

iun. 19 sept. 19 dec. 19 mar. 20 iun. 20

Evolutie performantd UL COMMODITY ENHANCED de
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NN (L) COMMODITY ENHANCED

NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera
expunere |a piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri
agricole, animale vii).

Benchmarkul fondului este indicele DJ-UBS Commodity hedged to EUR (TR).

Expunere / tip marfa

Energie 21.25%
Bunuri agricole 30.50%
Metale industriale 18.70%
Metale pretioase 22.45%
Animale vii 4.99%

Perspective

Perspectivele pietelor de marfuri sunt in continuare neutre, desi observam o revenire usoara a cererii de marfuri, sprijinita de perceptia ca varful pandemiei a
fost depdsit in China si Tn majoritatea economiilor dezvoltate, dar si datorita relaxarii restrictiilor la nivel global. Preturile marfurilor beneficiaza in continuare
de sustinere Tn urma reintrarii in normal a economiei chineze si a stimulentelor fiscale si monetare semnificative din economiile dezvoltate. Semnale cantitative
cu privire la sectorul marfurilor s-au ameliorat Tn luna iunie, atat ca indicatori fundamentali macroeconomici, dar si ca dinamica a pietii. Indicatorii ciclici s-au
Tmbunatatit si ei, iar sentimentul investitorilor fata de marfuri a crescut in ultima lung, la fel ca si impulsul acestora pe termen scurt. Pretul petrolului a continuat
sa creasca ugor, pe masurd ce cererea si-a revenit si oferta a fost in continuare restrictionatd. S-a observat un grad mare de conformitate cu tintele vizate de
OPEC+ in privinta diminuarii productiei, iar blocarea fortata a activitdtii a avut si ea un efect asupra limitarii ofertei, in special in SUA.

NN



UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Informatii valabile la 30 lunie 2020
POIltlca de investit" UI. MIXTZS, UL MIXTSO, UL MIXT75 Evolutie performanta UL

MIXT25, MIXT50, MIXT75
de la inceputul anului 2020

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu 7%
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii -
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) 1% 1
International Romanian Equity si depozite bancare.
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un 9% 1
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 17% 1
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON R .
ian. 30iun.
Profilul de risc (scara de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5) == ==MMIZ5  eesees MXTSO MxT7S
Activ net 653,349,772 113,167,061 32,677,027
Pret vanzare 27.070433 17.856590 16.390203
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Evolutie performanta UL MIXT25, MIXT50, MIXT75
in ultimul an
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 11% A
in ultima lund +0.77% +0.34% -0.12% 5%
De la inceputul anului 2020 -1.56% -6.03% -9.89% 1%
Tn ultimele 12 luni +2.41% -0.36% -2.75% %
n ultimii 3 ani +10.09% +11.18% +12.43% 1% | 3
n ultimii 5 ani +22.53% +27.52% +34.02%
- -19% -
In ultimii 10 ani +70.79% +84.28% +97.71% iun. 19 dec. 19 iun. 20
De la lansare + 2607.04% +78.57% + 63.90%
- o MIXT25 sssssss MIXTSO MIXT75
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o oferta. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald sau
juridica. Tn baza informatiilor din acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare
prealabila. Desi a fost acordata o atentie deosebitd continutului acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu of era nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect
sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul document nu angajeaza raspunderea directa sau indirecta a NN Asigurari de Viata, a altor societati sau unitati
care fac parte din NN Group, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferita sau asumata
de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc. Valoarea investitiei poate
creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezinta o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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