Buletin lunar
Programele NN Unit Linked — lanuarie 2021

Evolutia performantelor programelor NN Unit Linked in ultimul an
(lanuarie 2020 - lanuarie 2021)
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Tnceputul de an pe pietele americane de actiuni a fost marcat de evolutia solid3 a activelor ciclice, in contextul in care partidul democrat a castigat majoritatea in Senatul
american, ceea ce a crescut posibilitatea acordarii unor noi stimulente fiscale. Randamentele obligatiunilor americane au reflectat o usoara volatilitate in luna ianuarie,
ca urmare a acestei schimbari de perspectiva privind politica fiscala. Tn plus, Rezerva Federali a declarat din nou in mod clar c& politica sa monetara va rimane relaxata
n viitorul apropiat si ca se va asigura ca inasprirea conditiilor financiare nu va avea loc. Astfel, Fed este asteptata sa mentina rata actuald a dobanzilor pana cand doua
conditii vor fi intrunite: piata fortei de munca va atinge un nivel consistent cu maximul numarului de angajati, iar inflatia se va indrepta in directia potrivita pentru a
depasi moderat procentul de 2% pe termen mediu. Cea de-a doua conditie nu este de asteptat sa se indeplineasca Tnainte de finalul anului 2023. Sezonul raportarii
profiturilor de citre companii a demarat pe o not3 pozitiva, cu 85% din companiile care au raportat pana in prezent depésind estimérile cu o marj3 consistents. in ceea
ce priveste situatia epidemiologica, numarul zilnic de noi imbolnaviri a avut o tendinta descrescdtoare, pe masura ce procesul de vaccinare a fost demarat.

Europa

Noul an a Tnceput cu o evolutie optimista pentru actiuni, Tnsa luna ianuarie s-a incheiat in teritoriu negativ pentru actiunile europene, astfel ca indicele MSCI Europe
Net a scdzut cu 0.7%. Primele doua saptamani ale lunii au inceput asa cum era de asteptat, cu pietele de actiuni non-US depdsind ca performanta pietele US, iar pietele
emergente preluand conducerea, sustinute de performantele pozitive ale pietelor asiatice. A doua jumadtate a lunii a adus mai multa convergenta pentru pietele
financiare, Tnsa actiunile din zona euro au incheiat luna ianuarie la urma clasamentului, impactate de un start lent al procesului de vaccinare, restrictii reinnoite asupra
mobilitatii populatiei si o comunicare mai putin eficienta a politicii Bancii Centrale Europene, care a lasat loc unei ambiguitati in ceea ce priveste parcursul viitor al
politicii bancii. Perspectivele pentru urmatoare luni sunt dificil de estimat, insa conditiile ar putea ramane nefavorabile pentru cresterea zonei euro, ca urmare a aparitiei
noilor tulpini mai contagioase ale virusului si al procesului de vaccinare, care progreseaza relativ incet. Tarile din zona euro vor continua sa mentina restrictiile privind
mobilitatea, iar decidentii monetari si fiscali vor fi nevoiti s acorde n continuare suport pana la iesirea din criza a regiunii. Pe termen mediu, viteza revenirii economice
depinde de durata pana la care se va atinge imunizarea in masa, de disponibilitatea decidentilor politici sd continue eforturile mari de stimulare fiscala si de masura in
care economia a fost afectata pe termen lung in urma acestei crize.

Piete emergente (EM)

Pietele emergente au avut cele mai bune performante in ianuarie, cu actiunile chinezesti in fruntea clasamentului. Indicatorii macroeconomici sugereaza ca economia
chinezd se descurca mult mai bine decat restul lumii in contextul pandemiei, iar activitatea companiilor ramane la nivel ridicat, in timp ce exporturile cresc sustinut, pe
fundalul cererii mai mare de bunuri la nivel global. Cu toate acestea, perspectivele de crestere pentru pietele emergente pe termen scurt sunt nefavorabile ca urmare
a depistarii unor noi focare in China, precum si a accelerarii cresterii numarului de cazuri din tdri care nu au avut in niciun moment virusul sub control. Majoritatea
economiilor emergente au inceput si isi revina din luna august incoace, sustinute de relaxarea restrictiilor de mobilitate dupa primul val de imbolnaviri. n ultima luna
nsd, revenirea a inceput sa isi piarda din avant, asa cum arata si indicatorii de mobilitate cu frecventa ridicata. Cererea de creditare abia daca si-a revenit usor in lumea
emergenta, in ciuda stimulentelor monetare fard precedent, astfel ca, din februarie 2020, cererea medie ponderatd a creditdrii in EM a crescut de la 8.5% la 9.8%. Exista
trei factori care ar putea explica absenta unui impuls mai mare in zona creditarii: incetitudinea creata de criza sanitara, cresterea abruptd a creditarii in sectorul public
si folosirea capitalului bancilor in acest scop si focusul autoritatilor chineze pe limitarea riscurilor din sistemul financiar, ceea ce a mentinut creditarea stabila incepand
cu luna aprilie. Ramane de vazut daca cresterea creditarii in EM va fi mai accelerata in 2021. Incertitudinile din jurul pandemiei ar trebui sa dispara treptat, dar procesul
ar putea fi unul de durata, in contextul ratelor de imbolnavire inca ridicate in multe tari si al procesului lent de vaccinare

Romania

n cadrul pietelor financiare centrale si est-europene, Ungaria si Romania au depésit ca performanté restul regiunii, sustinute de sectoarele de utilititi si cel bancar. Tn
acest context, indicele BET-TR a inceput anul cu o performanta de 5.10% in luna ianuarie. BNR a scazut rata dobanzii cheie la nivelul de 1.25%, ca urmare a dinamicii
inflatiei, care a rdmas favorabil si a economiei, care opereazi in continuare sub potential. In acelasi timp, dobanzile pe termen foarte scurt din piata monetara au fost
impinse semnificativ in jos, pe masura ce piata interbancara a fost impactata de o lichiditate in exces, in contextul cheltui elilor guvernamentale crescute pe finalul anului
trecut.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 lanuarie 2021

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Scazut(3)
Activnet 555,387,853 RON
Pretvanzare 11.584311 RON

Performante UL NN CLASIC
inultimalund  +1.67%
De lainceputul anului 2021 +1.64%
in ultimele 12 luni  +8.99%
inultimii 3ani  +16.24%
Tnultimii5ani  N/A

Tnultimii10 ani  N/A
De lalansare +15.84%

Alocare UL NN CLASIC
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NN (L) International Romanian Bond (IRBF)

NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat Tn Luxemburg care
oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisa investitia in unitdti ale altor fonduri de
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung
a capitalului, generand totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).
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Top 10 detineri
Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 7.61%
Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 7.60%
Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.41%
Guv Romaniei 4.85% 22-apr-2026 6.00%
Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 5.73%
Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 5.62%
Guv Romaniei 3.65% 24-sep-2031 5.51%
Guv Romaniei 4.15% 26-ian-2028 5.46%
Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 5.36%
Guv Romaniei 3.65% 28-iul-2028 4.65%

Perspective

Luna ianuarie a fost una remarcabild pentru obligatiunile guvernamentale romanesti care au livrat randamente consistente. Ratele de dobanda pe
termen scurt au scazut cu 0.5%-0.7%, iar cele pe termen lung au incheiat luna cu o scadere de 0.3%. Randamentele obligatiunilor locale au beneficiat
de pe urma ameliorarii sentimentului de risc, ceea ce a generat o crestere a fluxurilor striine pe piata locala. in ciuda raliului sustinut din ultimele luni,
obligatiunile guvernamentale romanesti sunt in continuare atractive, in contextul ratei de dobanda real pozitive, evaludrilor mai bune decat a restului
tarilor din regiune, imbunatatirii riscului de credit local si a politicii relaxate a bancii centrale. Astfel, perspectivele pentru obligatiunile romanesti raman
usor optimiste, in contextul in care lichiditatea la nivel global este in continuare ridicatd, iar tema cdutarii de randament va continua sa favorizeze

activele care livreaza performante superioare.
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UL BOND

Informatii valabile la 31 lanuarie 2021

Politica de investitii UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL BOND
investeste Tn titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Scazut(3)
Activnet 403,058,670 RON
Pretvanzare 22.152247 RON

Performante UL BOND
inultimalund + 1.69%
De lainceputul anului 2021 + 1.66%
in ultimele 12 luni  + 9.23%
inultimii3ani  + 16.98%
inultimii 5ani  + 18.76%
n ultimii 10 ani  + 60.26%

De lalansare + 2115.22%

Alocare UL BOND
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NN (L) International Romanian Bond (IRBF)

NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care
oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisa investitia in unitati ale altor fonduri de
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen
lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Top 10 detineri

Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 7.61%
Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 7.60%
Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.41%
Guv Romaniei 4.85% 22-apr-2026 6.00%
Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 5.73%
Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 5.62%
Guv Romaniei 3.65% 24-sep-2031 5.51%
Guv Romaniei 4.15% 26-ian-2028 5.46%
Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 5.36%
Guv Romaniei 3.65% 28-iul-2028 4.65%

Perspective

Luna ianuarie a fost una remarcabila pentru obligatiunile guvernamentale romanesti care au livrat randamente consistente. Ratele de dobanda pe
termen scurt au scazut cu 0.5%-0.7%, iar cele pe termen lung au incheiat luna cu o scadere de 0.3%. Randamentele obligatiunilor locale au beneficiat
de pe urma ameliorarii sentimentului de risc, ceea ce a generat o crestere a fluxurilor straine pe piata locala. In ciuda raliului sustinut din ultimele
luni, obligatiunile guvernamentale romanesti sunt in continuare atractive, Tn contextul ratei de dobanda real pozitive, evaludrilor mai bune decat a
restului tarilor din regiune, Tmbunatatirii riscului de credit local si a politicii relaxate a bancii centrale. Astfel, perspectivele pentru obligatiunile
romanesti raman usor optimiste, in contextul in care lichiditatea la nivel global este in continuare ridicata, iar tema cautarii de randament va continua

sa favorizeze activele care livreaza performante superioare.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 lanuarie 2021

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste n titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si Tn depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea Tn actiuni romanesti si regionale.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5)
Activnet 282,333,583 RON

Pretvanzare 13.461574 RON

Performante UL NN DINAMIC

inultimalund + 1.80%

De lainceputul anului 2021  + 2.54%
in ultimele 12 luni  -1.74%

inultimii3ani  + 9.86%

Tnultimii5ani  N/A

Evolutie performantd UL DINAMIC de la inceputul
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NN (L) International Romanian Equity (IREF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg ~ FONDUL PROPRIETATEA SA 9.75%
care urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un  PETROM SA 9.51%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe  gANCA TRANSILVAN SA 9.01%
sectovarve, thd}.ﬂ Poate investi si in companii din E_uropa (in principal, Polorlia, Uungaria;i Cehia, BRD - GROUPE SG SA 4.79%
dar fara a sevlln?lte? Iauacestea). Am ales aceste p.le'ge. dfeoareccf r.1e a§teptarf1 sa |nreg|ﬁtreze 0  SNGN ROMGAZ SA 3.70%
evolu'gle”relatclj\v/ ijmllzra,tpe;'tlermenl Il:'ng, cu Fea a pietei din Romania, Portofoliul fondului include SN NUCLEARELECTRICA SA 3.58%
companii cu dividende stabile si relativ mari. ALLEGRO SA 3.54%
[
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 ?;’:ﬁ:g;zsﬁ': SA ;Z;l’f
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). 10070
OTP BANK 2.65%
Perspective Alocare sectoare
Odata cu demararea procesului de vaccinare, perspectivele pentru pietele financiare centrale si est  Financiar 43.31%
europene (CEE) au devenit mai favorabile, in special datorita avantului luat de sectorul financiar din  Energie 19.08%
regiune. Ne asteptdm in continuare la noi lockdown-uri, insa optimismul din piete, impreund cu Utilitsti 12.59%
stimulentele monetare si fiscale ample vor mentine actiunile printre cele mai atractive clase de active. ; . . o
. a N A A ) NN . Bunuri de consum discretionare 5.33%
Pe termen lung, ramanem increzatori in pietele de actiuni din regiunea CEE, in principal datorita Servicii d . 4.13%
evaludrilor scazute si a indicatorilor macroeconomici mai buni. Consideram ca tarile din regiune au un erVICI.I € comunicare . ' 0°
potential de crestere mai mare datoritd gradului mai scazut de indatorare, somajului mai mic si Bunuri .de consum esentiale 3.87%
mediului mai flexibil privind taxarea. In Polonia, perspectivele sunt in continuare precaute, in conditiile Industriale 3.69%
n care climatul politic rimane neschimbat. Pe plan local, principala ingrijorare rdmane deficitul ~Materiale 3.19%
bugetar, care se contureaza ca risc cheie pentru economie. Sanatate 2.16%
IT 1.99%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 lanuarie 2021

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale, Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul ULEQUITY este de arealiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea
n actiuni romanesti si regionale.

Evolutie performantd UL EQUITY
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Lansare 21 mai 2008 1%
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la 6) Ridicat(5) 0% ‘
Activnet 132,848,609 RON 1ian 31ian.
Pretvanzare 17.242683 RON
Performante UL EQUITY Evolutie performants UL EQUITY
R sop - n ultimulan
Inultima lund + 1.87% °
De la inceputul anului 2021  +2.60% o
in ultimele 12 luni  -1.07%
inultimii3ani  + 12.20% -15%
in ultimii 5 ani  + 76.20%
o -25% -
In ultimii 10 ani  + 90.43%
De lalansare + 72.43% a5
ian.20 aug.20 ian.21
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NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu FONDUL PROPRIETATEA SA 9.75%
precddere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica PETROM SA 9.51%
investitile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in BANCA TRANSILVAN SA 9.01%
principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete BRD - GROUPE SG SA 4.79%
deoarece ne asteptdm sa inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu ceaa SNGN ROMGAZ SA 3.70%
pietei din Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativmari. SN NUCLEARELECTRICA SA 3.58%
ALLEGRO SA 3.54%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% DINO POLSKA SA 3.52%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). TRANSGAZ SA 2.88%
OTP BANK 2.65%
Perspective Alocare sectoare
Odata cu demararea procesului de vaccinare, perspectivele pentru pietele financiare centrale si est  Financiar 43.31%
europene (CEE) au devenit mai favorabile, in special datorita avantului luat de sectorul financiar din Energie 19.08%
regiune. Ne asteptdm in continuare la noi lockdown-uri, insa optimismul din piete, impreund cu Utilitsti 12.59%
stimulentele monetare si fiscale ample vor mentine actiunile printre cele mai atractive clase de active. ; . . o
< A N S ooa Lo . PN ... Bunuri de consum discretionare 5.33%
Pe termen lung, ramanem increzatori in pietele de actiuni din regiunea CEE, in principal datorita Servicii d X 139
evaludrilor scazute si a indicatorilor macroeconomici mai buni. Consideram ca tarile din regiune au un erVICI.I € comunicare . 4. DA’
potential de crestere mai mare datoritd gradului mai scazut de indatorare, somajului mai mic si Bunuri .de consum esentiale 3.87%
mediului mai flexibil privind taxarea. Tn Polonia, perspectivele sunt in continuare precaute, in conditiile Industriale 3.69%
n care climatul politic rdmane neschimbat. Pe plan local, principala ingrijorare rimane deficitul ~Materiale 3.19%
bugetar, care se contureaza ca risc cheie pentru economie. S3natate 2.16%
IT 1.99%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 lanuarie 2021

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea Tn actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5)

Activ net
Pret vanzare

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

179,347,518 RON
26.165700 RON

Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES
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31lian.

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES

R n ultimul an
inultima lund  + 1.13% 20% 1
De la inceputul anului 2021  + 0.02% 10% |
in ultimele 12 luni  + 13.60% o
inultimii3ani + 33.91%
inultimii 5ani  + 76.21% 0% 1
inultimii 10 ani  N/A -20% A
De lalansare + 161.66%
-30% -
ian.20 aug.20 ian.21
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Evolutie performanti UL GLOBAL OPPORTUNITIES
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Alocare geografica Nore 0% | ‘ . . .
NN (L) Global Equity Impact Opportunities—> ctdl  dand4  mail  septis  ian2l
NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care Tsi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.64%
si de mediu pozitiv, pe ldngd un randament financiar. Fondul investeste in companii UNITEDHEALTH GROUP INC 4.09%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. GB GROUP PLC 3.65%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne striduim s§ ~ SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 3.54%
adaugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. PRA HEALTH SCIENCES INC 3.47%
DANAHER CORP 3.46%
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. HELIOS TOWERS PLC 3.32%
AlIA GROUP LTD 3.26%
BAKKAFROST 3.18%
NOVOZYMES CLASS B 3.08%
Perspective Alocare sectoare
Programul de dezvoltare al ONU (UNDP) a realizat cel mai mare sondaj efectuat vreodata referitor la opinia T 30.38%
publicd pe tema schimbdrilor climatice: “Votul Climatic al Populatiei” reflectd mai mult de o jumdtate din  S3n3tate 25.30%
populatia globului, dupad procesareea rezultatelor de catre Universitatea Oxford. Astfel, 64% din Industrie 15.91%
participantii la sondaj considera schimbarile climatice o urgenta globald, in ciuda pandemiei Covid-19 care . . ’ o
L o . o R . Financiar 6.37%
continua. Politicile au avut parte de sprijin amplu din partea publicului, cele mai populare fiind: conservarea R o
pamantului si padurilor (54% sprijin public), energie regenerabild, solara si eoliand (53%), implementarea Matgr'l'ale . 5.97%
unor tehnici agricole mai putin invazive (52%) si investitii crescute in companii si locuri de munci din  Servicii de comunicare 5.63%
domenii “verzi” (50%). Rezultatele sondajului sunt semnificative intruct un factor cheie care impacteazi ~ Bunuri de consum esentiale 4.02%
intensificarea eforturilor unei tri in vederea mitigarii schimbarilor climatice este reprezentat de opinia si  Bunuri de consum discretionare 3.73%
sprijinul public. Astfel, rezultatul sondajului ar putea incuraja tarile sa investeasca sume mai mari in solutii Lichiditati 2.70%

climatice. Tn acest context, fondul NN (L) Global Equity Impact Opportunities este in continuare pozitionat
favorabil pentru a contribui in mod semnificativ la rezolvarea celor mai mari provocari cu care se confrunta
umanitatea si pentru a obtine in acelasi timp un randament financiar atractiv.
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 lanuarie 2021

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat (5)
Activnet 39,307,808 RON
Pretvanzare 17.490625 RON

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE
inultima lund  + 0.38%
De la inceputul anului 2020 -0.20%
in ultimele 12 luni  -17.73%
inultimii3ani  + 4.27%
inultimii 5ani  +4.34%
Tnultimii 10 ani  N/A
De lalansare + 74.91%

Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE
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NN (L) GLOBAL REAL ESTATE

NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera acces
la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite
zone ale lumii, Fondul urmareste sa maximizeze activ randamentul total (din venituri si
aprecierea capitalului).

Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net.

Top 10 detineri

PROLOGIS REIT INC 7.06%
AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 4.45%
DAIWA HOUSE INDUSTRY LTD 3.89%
JAPAN REAL ESTATE INV. TRUST 2.97%
VENTAS REIT INC 2.90%
LEG IMMOBILIEN N AG 2.70%
HEALTHPEAK PROPERTIES INC 2.45%
REALTY INCOME REIT CORP 2.43%
TAG IMMOBILIEN AG 2.41%
INVITATION HOMES INC 2.38%

Perspective

Perspectivele pentru sectorul imobiliar raman neutre. Pietele fortei de munca se indreapta intr-o directie favorabild, insa raman considerabil sub
nivelurile dinainte de pandemie, iar desi ratele scizute de dobanda cresc moderat, ele sustin in continuare sectorul imobiliar de locuinte. Tn ansamblu,
asteptarile sunt de crestere limitata a randamentelor din sectorul imobiliar, tinand cont de fragilitatea revenirii, deteriorarea permanenta care a avut
deja loc si politicile monetare relaxate ale bancilor centrale. Tn acest context, bancile continué s indspreasca standardele de creditare, ceea ce
impacteaza cererea de creditare din domeniul imobiliar. Tn plus, criza Covid-19 a amplificat modificirile structurale din sectorul real estate, iar tendinta
catre comertul online reduce cererea din sectorul retail imobiliar si creste cererea din sectorul imobiliar de logistica. Work from home continua la
nivel global si afecteaza Tn continuare cererea pentru spatiu destinat birourilor. Acestea sunt temele care vor avea efect asupra clasei de active

imobiliare in 2021, dar si in perioada urmatoare.
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 lanuarie 2021

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri,
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5)
Activnet 9,127,426 RON
Pretvanzare 5.514048 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED

inultima lund  + 3.80%

De lainceputul anului 2021  + 2.22%

in ultimele 12 luni  + 10.61%
inultimii 3ani  -11.93%
inultimii5ani  +5.23%
Tnultimii10 ani  N/A
De lalansare -44.86%

Alocare UL COMMODITY ENHANCED
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NN (L) COMMODITY ENHANCED

NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera
expunere |a piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmdreste sa
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri
agricole, animale vii).

Benchmarkul fondului este indicele DJ-UBS Commodity hedged to EUR (TR).

Expunere / tip marfa

Energie 27.89%
Bunuri agricole 30.82%
Metale industriale 14.77%
Metale pretioase 18.41%
Animale vii 5.98%

Perspective

Perspectivele pentru marfuri au devenit neutre, intrucat pe termen scurt cererea de marfuri la nivel global va intdmpina provocari din partea tulpinilor
mai contagioase ale virusului, asociate cu masurile restrictive, dar si din partea activitatii reduse din China in perioada Anului Nou Chinezesc. Cererea
isi va reveni probabil in a doua jumétate a acestui an, odat3 cu normalizarea activititii economice, sustinuta de procesul de vaccinare. Tn ceea ce
priveste petrolul, asteptdrile sunt ca Arabia Saudita va mentine restrictiile asupra productiei, necesare pentru a gestiona discrepanta dintre un prim
trimestru modest si 0 normalizare a cererii de petrol, sustinuta de procesul de vaccinare. Diminuarea voluntara a productiei de catre Arabia Saudita se
ridica la 1 min barili pe zi pentru lunile februarie si martie ale acestui an. Metalele pretioase sunt defavorizate de randamentele in crestere moderata
ale obligatiunilor guvernamentale americane la 10 ani, Tn contextul unei majoritati democrate in Senat si a perspectivelor favorabile pentru noi

stimulente fiscale.
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 lanuarie 2021

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare.
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 661,768,263 117,764,338 34,616,188
Pret vanzare 29.407202 19.742393 18.485607
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

Tn ultima lund +1.73% +1.78% +1.84%

De la inceputul anului 2020 +1.88% +2.13% +2.41%

Tn ultimele 12 luni +6.66% +4.05% +2.15%

n ultimii 3 ani +15.98% +14.81% +14.14%

n ultimii 5 ani +33.26% +45.71% +62.23%

Tn ultimii 10 ani +71.69% +79.13% + 87.90%
De la lansare +2840.72% +97.42% + 84.86%

Alocare UL MIXT25
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o oferta. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald sau
juridica. Tn baza informatiilor din acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificiri sau actual
prealabila. Desi a fost acordata o atentie deosebitd continutului acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul exact, corect
sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul document nu angajeaza raspunderea directa sau indirectd a NN Asigurari de Viata, a altor societati sau unitati
care fac parte din NN Group, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptatd preluarea nici unei responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferita sau asumata
de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc. Valoarea investitiei poate

creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezinta o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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