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Evolutia performantelor programelor NN Unit Linked in ultimul an
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Context investitional

SUA

n luna aprilie, activele riscante si-au continuat performanta puternic3, indicele S&P 500 inchizand luna cu o performant3 apropiata de cea a lunii trecute, respectiv 5.24%. Apetitul
la risc al investitorilor americani a fost impulsionat, in principal, de anuntul facut de presedintele Biden in legatura cu programul ,Build Back Better” care consta in cheltuieli
guvernamentale pe parcursul a mai multor ani, in valoare de miliarde de dolari, care au scopul de a readuce SUA pe acelasi trend de crestere de dinainte de pandemie sau chiar sa
il depdseasca. Astfel, acesta va aloca 2.3 trilioane de dolari pentru infrastructura fizica (,American Jobs Plan”) si 1.8 trilioane pentru infrastructurd ,,umana” (,American Families
Plan”). Se asteaptad ca planul sa fie aprobat, iar dezbaterile sunt intense si in ceea ce priveste veniturile. Se afla in curs de dezbatere si o crestere a impozitului pe profit si o taxa
mai mare asupra castigurilor de capital. Desi subiectul este unul controversat si va impacta venitul companiilor, pietele de actiuni nu au avut o reactie semnificativa la aflarea
acestei vesti. De asemenea, aprilie a fost perioada raportérilor castigurilor corporative din primul trimestru al anului iar cifrele au depasit, in mare parte, asteptirile. in SUA, 85%
dintre companii au depésit estimérile cu peste 28%, in medie. increderea investitorilor a fost sustinuta si de decizia Fed de a isi pastra o politici monetard acomodativa pentru o
perioada lunga de timp, chiar si in scenariul in care se va observa o crestere a inflatiei. Este, de asemenea, important de urmarit modul in care Fed va raspunde datelor mai
puternice privind inflatia, cresterea economica si somajul in urmdtoarele cateva luni. Acest lucru va oferi mai multa claritate si asupra planurilor de reducere a achizitiilor de active.
Dupa o crestere brusca si volatild a randamentelor in primul trimestru, randamentele obligatiunilor americane au scazut si au crescut treptat din nou. Odatd cu asteptarea unei
inflatii mai mari a SUA in luna urmatoare, intrebarea principald este acum in ce mdsurd aceasta va depdsi asteptarile.

Europa

Pietele financiare europene au fost caracterizate si ele de performante pozitive, activele riscante fiind preferate. Indicele MSCI Europe Net a incheiat luna aprilie cu o evolutie de
2.1%, performanta de la inceputul anului ajungand la 10.6%. Raportarile companiilor europene au fost si ele peste asteptari. Revenirea economicd din Europa a fost sub nivelul
celei din SUA, in principal din cauza raspunsului mai slab al decidentilor UE, unde stimulul fiscal a fost mai putin puternic decat cel din SUA si ca urmare a unei campanii lente de
vaccinare. Politica fiscalad va continua sa ofere sprijin. Curtea constitutionala germana a respins obiectiile cu privire la Fondul european de redresare. Statele membre si-au prezentat
deja proiectele de investitii spre a fi aprobate, iar transferul fondurilor ar putea incepe candva in vara. Daca aceste planuri vor fi bine executate si vor declansa mai multe investitii
private, aceasta s-ar putea dovedi a fi 0 sansa de a scoate economia din stadiul de stagnare seculara. Pentru actiuni, aceasta ar insemna prime de risc mai mici si o crestere mai
mare a veniturilor. Politica monetard ramane permisiva, in ciuda unei accelerari probabile a inflatiei in urmatoarele luni. Aceste cresteri temporare sunt determinate de efecte de
bazi si de elemente de sine stititoare, cum ar fi cheltuirea excesului de economii din randul populatiei. n plan epidemiologic, perspectivele pozitive sunt puse la incercare de
descoperirea unor tulpini mai contagioase ale virusului si de problemele legate de administrarea vaccinurilor. Ne asteptam ca viteza vaccinarilor in Europa continentala sa creascd
pe masura ce vor fi disponibile mai multe vaccinuri in al doilea trimestru, ceea ce va accelera, de asemenea, rata de inoculare si o redeschidere treptatd a economiei.

Piete emergente (EM)

Pietele emergente ar putea beneficia de pe urma faptului ca economiile tarilor dezvoltate incep sa isi revina si ca incep relaxarea restrictiilor. Acest lucru se reflecta intr-o crestere
solida a exporturilor EM, majoritatea exportatorilor EM beneficiind de evolutiile actuale. Tarile din Asia de Est vor avea de castigat de pe urma cererii puternice atat pentru produse
electronice, cat si produsele din domeniul IT, atat de favorizate de trend-ul mutarii activitatii economice in mediul online. Tarile din Europa Centrald beneficiaza de o cerere
puternica de bunuri de capital chineze si de redresarea cererii auto globale, iar Mexicul este avantajat de recuperarea rapida a cererii din SUA. Pandemia impiedica, totusi, o
recuperare rapida a consumului si a investitiilor fixe. Chiar si in Asia, unde virusul fusese bine tinut sub control in trimestrele trecute, cresterea rapida a infectiilor provoaca un
regres. Ritmul lent al vaccinarilor si spatiul limitat pentru stimularea economiiilor inseamna ca recuperarea post-pandemica a EM va fi probabil mai lenta decat cea a tarilor
dezvoltate in trimestrele urmatoare. Va fi, de asemenea, important sa vedem daca factorii de decizie politica ai EM vor putea recastiga increderea atat a propriilor electorati,
pentru a preveni o schimbare catre politici economice mai populiste si interventioniste, precum si a investitorilor strdini, pentru a asigura capitalul strdin care va finanta ulterior
deficitele de cont curent. EM nu mai pot conta pe ratele scazute ale dobanzii in SUA. Avand in vedere imbunatatirea perspectivelor de crestere SUA si sansele de crestere a inflatiei,
ne asteptam ca randamentele SUA sa creascd in continuare, iar acest lucru ar insemna ca investitorii vor fi mai putin dornici sa isi asume mai multe riscuri, investind in obligatiunile
tarilor emergente, care ofereau un randament mai ridicat.

Romania

n luna aprilie, piata de actiuni romanesti a continuat s3 inregistreze performante solide, sustinute de cresterea economiei, rezultatele companiilor si de politica de dividende.
Indicele BET a avut o performanta de 1.2%, in timp ce volumele tranzactionate au scazut cu 12.7%. Agentiile de rating S&P, Fitch si Moody’s au revizuit ratingurile Romaniei. Fitch
si Moody’s si-au pdstrat neschimbate atat evaludrile cat si perspectiva negativa, in timp ce S&P a fost putin mai optimist, mentinand ratingul la BBB-, dar revizuind perspectivele
de la negative la stabile. Perspectiva stabila indica faptul cd agenda de consolidare fiscald a guvernului este perceputd ca fiind credibila si cd agentia se asteapta ca finantele publice
si externe ale Romaniei s3 fie stabilizate in urmatorii doi ani. Tn opinia agentiei, riscurile generate de deficitele inc ridicate ale Romaniei sunt atenuate de perspectiva de crestere
a absorbtiei fondurilor UE, precum si de ambitiile de reforma pentru anii urmatori. De asemenea, aceasta intrevede o revenire solidd a economiei in acest an, respectiv de 5%,
dupa ce in 2020 economia tirii s-a contractat si rezultatul a fost sub asteptarile analistilor. n ceea ce priveste politica monetara, guvernatorul BNR a declarat in cadrul conferintei
organizatd de FMI faptul ca nu existd motive pentru a reduce suplimentar rata dobanzilor.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 30 Aprilie 2021

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scazut (3)
Activnet 573,092,596 RON
Pretvanzare 11.506655 RON

Performante UL NN CLASIC
inultimalund +0.25%
De la inceputul anului 2021  +0.96%
in ultimele 12 luni  +8.52%
Tnultimii3ani  +15.21%
Tnultimii5ani  N/A

inultimii10ani  N/A
De lalansare +15.07%

Evolutie performanta UL CLASIC de la inceputul
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NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care  Guyv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 7.60%
ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 7.36%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 6.92%
Obiectivul de investitii Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.11%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Rom?n!e! 4'40?’ 25-sep-2023 5'74:%’
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permis3 investitia in unititi ale altor fonduri de G4V Rom:i\n!e! 3‘505’ 19—f:|ec—2022 5'645’
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUV Rom?n!e! 3.65% 28-iul-2025 5.23%
a capitalului, generand totodata randamente stabile. Guv Romaniei 3.65% 24-sep-2031 4.48%
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.38%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.38%

Perspective

n luna aprilie, curba randamentelor obligatiunilor de stat romanesti s-a pastrat stabil3, inchizand luna usor mai plata. Astfel, randamentele obligatiunilor pe termen scurt
au incheiat luna la un nivel cu 0.5% mai jos, iar cele ale obligatiunilor pe termen lung au scdzut cu 0.50%-0.10%. Piata de obligatiuni romanesti si-a pastrat tonul calm din
martie, iar tranzactionarea a fost una costanta. Ministerul Finantelor a emis obligatiuni denominate in RON in valoare de 4,7 mld lei si euro obligatiuni in valoare de 3,5
mld EURO. Astfel, s-a ajuns la o emisiune totald care acopera 40% din nevoile de finantare pentru anul 2021. Cifrele macro pentru luna martie au fost conforme cu
asteptarile. Inflatia in martie a fost de 0.38% MoM, iar indicatorul de incredere economica a crescut semnificativ in aprilie, peste asteptarile pietei, la cel mai inalt nivel
din februarie 2020. Acesta evolutie a fost sustinutd de accelerarea campaniei de vaccinare si de mixul de politici expansive in curs de implementare. Toate aceste date

justifica asteptarile pentru o redresare economica puternica in a doua parte a anului 2021.
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UL BOND

Informatii valabile la 30 Aprilie 2021

Politica de investitii UL BOND

Evolutie performantd UL BOND

de la inceputul anului 2021

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL BOND 2% 1
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare.
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 19 |
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scdzut (3) 0%1 an 3D;pr
Activnet 390,747,672 RON ’
Pretvanzare 22.013368 RON
Performante UL BOND _ .
R Evolutie performanta UL BOND
Inultimaluna +0.27% e in ultimulan
De lainceputul anului 2021 +1.02%
inultimele 12 luni  +8.74%
in ultimii 3ani  +15.94% ¥
Tnultimii5ani  +17.78%
Tnultimii 10 ani  +57.19% 3% 1
De lalansare +2101.34% . .
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NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care  Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 7.60%
ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni ~ Guy Romaniei 3.25% 29-apr-2024 7.36%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 6.92%
L . L Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.11%
Obiectivul de investitii S . . ~ GuvRomaniei 4.40% 25-sep-2023 5.74%
.PortofoI.|UI mlclude depontef)al?careé| obligatiuni pe termeT .scurt s,',lu?g emilsve.de| gU\I/ern?, w;st@uju Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 5.64%
st c acelas ablecty investiional. Obiectvl primar ese de 2 realiza o crestere pe sermen 1Y ROmAniei 3.65% 28-iul-2025 523%
Sl cu acelasi oblec tional. pr stere p Guv Romaniei 3.65% 24-sep-2031 4.48%
lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. .
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.38%
Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.38%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

n luna aprilie, curba randamentelor obligatiunilor de stat romanesti s-a pastrat stabild, inchizand luna usor mai plati. Astfel, randamentele obligatiunilor pe termen
scurt au incheiat luna la un nivel cu 0.5% mai jos, iar cele ale obligatiunilor pe termen lung au scazut cu 0.50%-0.10%. Piata de obligatiuni romanesti si-a pastrat tonul
calm din martie, iar tranzactionarea a fost una costanta. Ministerul Finantelor a emis obligatiuni denominate in RON in valoare de 4,7 mld lei si euro obligatiuni in
valoare de 3,5 mld EURO. Astfel, s-a ajuns la o emisiune totald care acoperd 40% din nevoile de finantare pentru anul 2021. Cifrele macro pentru luna martie au fost
conforme cu asteptarile. Inflatia in martie a fost de 0.38% MoM, iar indicatorul de incredere economica a crescut semnificativ in aprilie, peste asteptarile pietei, la cel
mai Tnalt nivel din februarie 2020. Acesta evolutie a fost sustinutd de accelerarea campaniei de vaccinare si de mixul de politici expansive in curs de implementare.

Toate aceste date justificd asteptarile pentru o redresare economica puternica in a doua parte a anului 2021.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 30 Aprilie 2021

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 320,511,123 RON
Pretvanzare 14.692632 RON
Performante UL NN DINAMIC
Tnultimalund +4.53%
De lainceputul anului 2021 +11.91%
inultimele 12 luni  +33.84%
Tnultimii 3ani  +23.94%
inultimii5ani  N/A
inultimii 10 ani  N/A
De lalansare +46.93%

Alocare UL NN DINAMIC
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NN (L) International Romanian Equity (IREF)

NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg
care urmadreste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe
sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia,
dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa inregistreze o
evolutie relativ similara, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, Portofoliul fondului include
companii cu dividende stabile si relativ mari.

Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria).

Top 10 detineri

Perspective

Tn aprilie, situatia pandemiei din regiunea CEE a inceput sa se relaxeze, in principal in Cehia,
in timp ce Ungaria si Polonia inca se luptd cu infectiile, in ciuda progresului pozitiv al
campaniilor de vaccinare. Regiunea CEE a inregistrat performante pozitive, in principal,
ajutata de evolutia Poloniei. Piata financiard a Poloniei a fost condusa in principal de
actiunile din domeniul bancar, unde primele rapoarte din T1 au aratat tendinte pozitive de
castig. Bancile raporteaza mai putine imprumuturi neperformante decat au fost prognozate
in timp ce comisioanele si veniturile din dobanzi se imbundtatesc odatd cu cresterea
puternicd a volumelor de imprumuturi, ajutate de ratele dobanzilor scazute. Pe termen
lung, ramanem increzatori in pietele de capital din CEE, intrucat credem ca tarile din regiune
au un potential de crestere mai mare datorita indatorarii lor mai mici, somajului mai redus
si a mediului de munca si de impozitare mai flexibil.

A0
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PETROM SA 9.65%
FONDUL PROPRIETATEA SA 9.41%
BANCA TRANSILVANIA SA 9.35%
BRD - GROUPE SG SA 5.69%
SNGN ROMGAZ SA 4.86%
SN NUCLEARELECTRICA SA 4.38%
KGHM POLSKA MIEDZ SA 3.61%
DINO POLSKA SA 3.01%
POWSZECHNA KASA OSZCZED. BANK 2.73%
SOC. ENERGETICA ELECTRICA SA 2.51%
Alocare sectoare

Financiar 42.50%
Energie 21.32%
Utilitati 12.58%
Materiale 5.91%
Servicii de comunicatie 3.29%
Industrial 3.03%
Bunuri de consum esentiale 3.01%
Bunuri de consum discretionare 2.94%
Sdnatate 2.73%
IT 1.87%



UL EQUITY

Informatii valabile la 30 Aprilie 2021

Politica de investitii UL EQUITY

Evolutie performanta UL EQUITY

15% de lafnceputul anului 2021

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale, Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de (o |
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare. ’
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea 5% 4
n actiuni romanesti si regionale.
Lansare 21 mai 2008
Moneda RON 0% - ‘
Profil de risc (pe o scari dela1la6) Ridicat (5) Ln. 302pr.
Activnet 140,920,126 RON
Pretvanzare 18.838990 RON
Performante UL EQU'TY Evolutie performanta UL EQUITY
R ~ in ultimul an
Inultimaluna +4.52% A%
De la inceputul anului 2021  +12.09%
Tn ultimele 12 luni  +34.61% 26% -
Tnultimii3ani  +26.56%
Tnultimii5ani  +84.65% 1% |
Tnultimii 10 ani  +95.58%
De lalansare +88.39% a0 ]
apr.20 oct.20 apr.21
Alocare UL EQUITY Evolutie performantd UL EQUITY
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Alocare geografica oi% Polona 0%
) A A mai08 aug.11 nov.14 feb.18 apr.21
NN (L) International Romanian Equity=> .
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care urmdreste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu  PETROM SA 9.65%
precadere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica FONDUL PROPRIETATEA SA 9.41%
investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in  BANCA TRANSILVANIA SA 9.35%
principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete BRD - GROUPE SG SA 5.69%
deoarece ne asteptam sa inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu ceaa SNGN ROMGAZ SA 4.86%
pietei din Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativmari. SN NUCLEARELECTRICA SA 4.38%
KGHM POLSKA MIEDZ SA 3.61%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% DINO POLSKA SA 3.01%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). POWSZECHNA KASA OSZCZED. BANK 2.73%
SOC. ENERGETICA ELECTRICA SA 2.51%
Perspective Alocare sectoare
in aprilie, situatia pandemiei din regiunea CEE a inceput si se relaxeze, in principal in Cehia, in timp ce  Financiar 42.50%
Ungaria si Polonia inca se lupta cu infectiile, in ciuda progresului inregistrat la nivelul campaniilor de Energie 21.32%
vaccinare. Regiunea CEE a inregistrat performante pozitive, in principal, ajutata de evolutia Poloniei. Utilitsti 12.58%
Piata financiara a Poloniei a fost condusa in principal de actiunile din domeniul bancar, unde primele . o
: . i -, A o N ~ Materiale 5.91%
rapoarte din T1 au ardtat tendinte pozitive de castig. Bancile raporteaza mai putine imprumuturi Servicii d L 3.29%
neperformante decat au fost prognozate in timp ce comisioanele si veniturile din dobanzi se erVICII. e comunicatie ) °°
imbunatitesc odaté cu cresterea puternici a volumelor de imprumuturi - ajutate de ratele dobanzilor Indust.rlal . 3.03%
scizute. Pe termen lung, rémanem increzitori in pietele de capital din CEE, intrucat credem c3 tarile  Bunuri de consum esentiale 3.01%
din regiune au un potential de crestere mai mare datoritd indatorérii lor mai mici, somajului mairedus ~ Bunuri de consum discretionare 2.94%
si a mediului de munca si de impozitare mai flexibil. Sinatate 2.73%
IT 1.87%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 30 Aprilie 2021

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea in actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 198,027,121 RON
Pret vanzare 27.837141 RON

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES

9% 1~

6% -

3% 1 n

de la inceputul anului 2021

0% Hf———r (A MIIN

-3% -
1ian.

30apr.

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES

in ultimulan

inultimalund +4.61% 37% 1
De lainceputul anului 2021 +6.41%
in ultimele 12 luni  +31.85% 27% 1
inultimii 3ani  +46.83%
o 17% A
In ultimii 5 ani  +84.05%
Tnultimii10ani  N/A o
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Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES
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NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care Tsi propune sd investeasca in companii care genereazd un impact social UNITEDHEALTH GROUP INC 5.02%
si de mediu pozitiv, pe ldngd un randament financiar. Fondul investeste ih companii THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.50%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. DANAHER CORP 3.78%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, t3ri si sectoare. Ne straduimsi ~ GB GROUP PLC 3.70%
P Lo . . . - . . 9
addugdm valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. HELIOS TOWERS PLC 3.66%
INTUIT INC 3.60%
0,
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. BAKKAFROST 3.55%
AlA GROUP LTD 3.51%
PRA HEALTH SCIENCES INC 3.31%
HALMA PLC 3.25%
Perspective Alocare sectoare
n luna aprilie am putut observa o accelerare a angajamentului politic in vederea combaterii schimbérilor climatice. IT 32.05%
Summitul climatic gazduit de presedintele Biden a determinat mai multe dintre marile puteri economice ale lumii sa facd . o
] ) < S e Sanatate 25.59%
angajamente de mare amploare pentru a-si reduce gazele cu efect de serd. SUA au condus initiativa de a ,depasi criza i
existentiald a erei noastre”, angajandu-se s3 reducé emisiile la jumatate pana in 2030, comparativ cu nivelurile din 2005. Industrial 11.42%
Tnainte de summit, UE ajunsese deja la un acord politic cu privire la Legea Europeand a Climei, care propune ca UE s& ating3 Financiar 7.12%
neutralftatea clinjat“iché pana in 2050 si se:ta obie_tctivull intermediar de reducelte a gmisiilor nete de guaze“cu efect de sera c:x Servicii de comunicatie 5.99%
cel putin 55% pana in 2030, comparativ cu nivelurile din 1990. Marea Britanie a lansat noul sdu “buget de carbon”, ) o
introducand un nou angajament de reducere a emisiilor cu 78% panad in 2035. Canada si Japonia au urmat exemplul si s-au Materiale 5.27%
angajat sa faca astfel de reduceri semnificative si pentru economiile lor. Tn timp ce nici China, nici India nu si-au luat ~ Bunuri de consum esentiale 4.52%
angaj‘ame‘vnte r?oi “pentry a-si intensifica ‘ambitiile cIinfa}icel ambelf natiuni si-au reiterat angaj'ilrr?enteltj:‘-existente si au Bunuri de consum discretionare 3.14%
promis sd extinda proiectele de energie regenerabild, sd reducd consumul de cdrbune si sa intensifice cooperarea Lichiditsti 2.12%
{ . o

internationald pentru a combate schimbarile climatice.

-5
O™



UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 30 Aprilie 2021

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activ net 45,490,655 RON

Pretvanzare 19.501087 RON

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE

Tnultimalund  +2.24%
De la inceputul anului 2021  +11.27%
in ultimele 12 luni  +18.26%
Tnultimii3ani +16.03%
Tnultimii5ani  +12.48%
Tnultimii 10 ani  N/A
De lalansare +95.01%
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE
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NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri

PROLOGIS REIT INC 6.67%
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care oferd acces AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 4.08%
la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite  VENTAS REIT INC 3.57%
zone ale lumii, Fondul urmareste sa maximizeze activ randamentul total (din venituri si  INVITATION HOMES INC 3.33%
aprecierea capitalului). DAIWA HOUSE INDUSTRY LTD 3.15%

HEALTHPEAK PROPERTIES INC 3.13%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. CUBESMART REIT 2.91%

JAPAN REAL ESTATE INVESTMENT 2.65%

LEG IMMOBILIEN N 2.42%

HONGKONG LAND HOLDINGS LTD 2.35%

Perspective

Perspectivele pentru sectorul imobiliar raméan in continuare neutre. Randamentele in crestere ale obligatiunilor guvernamentale
americane si normalizarea economica reprezint3 o provocare pentru real estate. Bancile Tsi indspresc si ele conditiile de creditare. in
SUA, cifrele privind sectorul imobiliar de locuinte, dar si cele referitoare la piata muncii, sunt in proces de ameliorare, insa rata de
neocupare a cladirilor de birouri si cea de neplata a creditelor ipotecare sunt in crestere. Sectorul real estate traverseaza o perioada
de modificari structurale, amplificate semnificativ de criza Covid-19. Cu toate acestea, datorita caracteristicilor sale defensive si a
dividendelor atractive, sectorul ramane unul care poate oferi oportunitati pentru investitori si diversificare pe termen lung pentru

investitorii cu portofolii echilibrate.

-
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 30 Aprilie 2021

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri,
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.

Evolutie performantad UL COMMODITY ENHANCED

16% -

12% o

de la inceputul anului 2021

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung 8% 1
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.
4%
Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scard dela1la6) Ridicat (5) 0% - '
. lian. 30apr.
Activnet 11,660,250 RON
Pret vanzare 6.182814 RON
Performante UL COMMODlTY EN HANCED Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED
R 36% - in ultimulan
Inultima lund +6.96%
De la inceputul anului 2021  +14.61%
inultimele 12 luni  +40.28% 24%
Tnultimii3ani  -0.22%
inultimii5ani  +8.99% 12% |
inultimii10ani  N/A
De lalansare -38.17%
0% . .
apr. 20 oct. 20 apr. 21
Alocare UL COMMODITY EN HANCED Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED de
10% - la lansare
4% |
-18%
28% 2%
-32%
-46%
M Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati
r T T T T 1 _60%
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NN (L) COMMODITY ENHANCED
Expunere / tip marfa
NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera
expunere la piata globald de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei  Energie 32.00%
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa Bunuriagricole 30.10%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din  Metale industriale 15.30%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri Metale pretioase 16.30%
agricole, animale vii). Animale vii 6.40%

Benchmarkul fondului este indicele DJ-UBS Commodity hedged to EUR (TR).

Perspective

Marfurile au continuat sa creasca in aprilie, cu ajutorul sectoarelor ciclice, in special cel al agriculturii. Sectorul energetic a continuat tendinta
ascendentd la fel si metalele industriale care au beneficiat considerabil de pe urma cererii puternice din China, a restrictionarii ofertei si a datelor ample
de redresare economicd a pietelor dezvoltate. in schimb, metalele pretioase au avut performante slabe. Raliul din sectorul agricol a fost determinat
de vremea rea care a afectat culturile si cererea masiva din China. Cu mai mult de 80% din marfuri revenind la nivelurile pre-pandemice, tema redresarii
economice in majoritatea regiunilor dezvoltate domina inca pietele de marfuri. Investitorii se arata dispusi sa priveasca dincolo de piedicile cauzate de
cresterea cazurilor Covid-19 in unele tari in curs de dezvoltare. Perspectvele cu privire la Brent si WTI rdman constructive pe mdsura ce mobilitatea

creste, in special in SUA, si se asteapta cresterea cererii globale de rafinare incepand cu aprilie.

NN



UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Informatii valabile la 30 Aprilie 2021

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Evolutie performanta UL
MIXT25, MIXT50, MIXT75
10% de la inceputul anului 2021
Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu )
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii 8%
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare. 6% 1
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un 4% 4 3
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni. U
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 26 p
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008 0%
Moneda RON RON RON Lian.
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5) oo " e
Activ net 656,216,609 120,166,975 36,183,660
Pret vanzare 29.946653 20.599951 19.800046
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Evolutie performant UL MIXT25, MIXTS0, MIXT75
n ultimul an
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 e
n ultima luna +1.39% +2.48% +3.66% 229
De la inceputul anului 2020 +3.75% +6.57% +9.70% Pt
o ’_,~a
in ultimele 12 luni +14.65% +21.17% +28.91% % | N o i
_ [ren e S 2s
In ultimii 3 ani +19.00% +21.74% +25.32% N it
n ultimii 5 ani + 34.14% +49.61% +69.47% % -
apr. 20 oct. 20 apr. 21
Tn ultimii 10 ani +70.41% +80.05% +91.61%
De la lansare + 2894.67% +106.00% + 98.00%
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Informatjiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o oferta. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald
notificare prealabild. Desi a fost acordata o atentie deosebita continutului acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul
exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandadrile cuprinse in prezentul document nu angajeaza raspunderea directd sau indirectd a NN Asigurdri de Viata, a altor
societati sau unitati care fac parte din NN Group, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei responsabilitati pentru niciun fel de pierdere
suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc.
Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemandtoare in viitor.
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