Buletin lunar
Programele NN Unit Linked — lunie 2021

Evolutia performantelor programelor NN Unit Linked in ultimul an
(lunie 2020 - lunie 2021)
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Context investitional

SUA

Al doilea trimestru a fost unul puternic pentru majoritatea claselor de active. Actiunile, sectorul real estate si in special pietele de marfuri au crescut semnificativ. SUA a fost cea
mai performantd regiune, fiind sustinuta de interesul reinnoit pentru sectoarele ciclice. Per total, obligatiunile emise de tdrile considerate mai ,sigure” au fost mai putin preferate
deinvestitori, cu toate ca, pe parcursul trimestrului, am putut observa o divergenta semnificativa intre sciderea randamentelor obligatiunilor americane si cresterea randamentelor
obligatiunilor germane. Datele despre inflatie au surprins pana la capat. Desi acest lucru este vazut momentan ca fiind cauzat in principal de factori temporari, incertitudinea a
crescut. Unul dintre evenimentele cheie ale trimestrului a fost intdlnirea Fed din iunie, in cadrul cdreia banca centrala a SUA a anuntat ca au inceput discutiile cu privire la cresterea
ratei de dobanda cu scopul de a gestiona asteptérile inflationiste. Tn mod surprinzitor, reactia initiald a pietei a fost o scidere suplimentard a randamentelor obligatiunilor
americane, insa investitorii au adoptat in cele din urma o viziune mai pozitiva, care s-a reflectat intr-o scadere a VIX (indicele care masoara volatilitatea pietelor financiare) catre
minimele anului si 0 noua evolutie pozitiva a activelor riscante. Tn plus, mai mult sprijin pentru politica fiscald este in curs de a fi aprobat, odatd cu anuntul administratiei Biden
privind planul american de ocupare a fortei de munca in valoare de 2.3 trilioane USD si Planul pentru familiile americane in valoare de 1.8 trilioane USD. Momentele implementarii
acestora sunt incerte, deoarece dezbaterea se concentreaza si pe partea de venituri. Este inca neclar cum vor fi acoperite toate aceste cheltuieli. In prezent se discutd despre o
crestere a impozitului pe profit si o taxa mai mare asupra castigurilor de capital. Desi cresterile de impozite ar fi un impediment pentru companii, pietele de actiuni nu au manifestat
reactii semnificative. Acest lucru se datoreaza faptului ca planurile fiscale pot fi modificate in timpul procesului de aprobare si trebuie sa se tind seama si de impactul pozitiv asupra
cresterii politicii fiscale.

Europa

Europa a fost a doua cea mai performanta regiune, indicele MSCI Europe Net crescand in iunie cu 1.7%, ducand la o performanta de la inceputul anului pana la 15.4%. Subiectele
inflatiei si dinamica cresterii economice sunt subiecte dezbatute si pentru zona euro, insd nu cu o intensitate atat de mare ca in SUA pentru ca si valorile acestor indicatori sunt
mai mici. Sistemul de asistenta sociala a ajutat tarile europene sa infrunte criza cu mai putine stimulente fiscale, dar ca si efect, si cresterea economica e mai putin semnificativa.
Tn plus, BCE incearcé de ani de zile s& isi atinga obiectivul de inflatie de 2% datorita structurii economiei UE, care ofer3 liderilor europeni mult mai putin spatiu de manevra. BCE a
prezentat noile proiectii ale inflatiei: cresterea economicd din zona Euro se asteaptd sa fie de 4.6% in 2021 si 4.7% in 2022, iar inflatia se asteapta sa fie 1.9% in 2021 si 1.5% in
2022. Tn acelasi timp, investitorii continué sa urmareasca cu atentie declaratiile oficialilor BCE mai ales ca factorii de decizie politicd par sa fi adoptat acum o noud abordare: exista
discutii conform cdrora guvernele ar lua in considerare restrangerea stimulului fiscal acum ca economiile se redeschid si ca BCE ar trebui sa isi elimine cat mai curand posibil
masurile de urgenta implementate. Fondul european de redresare va incepe in curdnd sa plateasca fondurile pentru finantarea proiectelor pe care tarile membre le-au depus spre
aprobare in ultimele luni. Desi acest pachet a primit mai putind atentie decat initiativele de politica fiscala din SUA, acesta este de fapt o decizie importanta si cu impact. Dacd
aceste planuri de stimulare europene vor fi bine executate si vor declansa mai multe investitii, acestea s-ar putea dovedi a fi 0 ocazie pentru economia europeana pentru a iesi din
faza de stagnare seculara in care se afla inainte de pandemie. Pentru actiuni, aceasta ar insemna prime de risc mai mici si o crestere structurala a veniturilor mai mare. Criza Covid
pare ca a determinat decidentii politici sa revizuiasca legislatia UE privind schimbarile climatice. Astfel, Comisia Europeand a anuntat ca isi revizuieste instrumentele pe care le are
la dispozitie si sunt relevante pentru clima, pana in iulie 2021.

Piete emergente (EM)

Revenirea economica a pietelor emergente continué si se afle sub nivelul celei din SUA si Europa deoacere incd intampina dificultati sa tind sub control rispandirea virusului. Tn
China, noile cazuri s-au diminuat constant, deoarece focarele aparute au fost controlate cu succes cu un amestec de restrictii eficiente si stimulente limitate, dar regiuni din Asia
au intalnit o crestere a imbolnavirilor. Infectiile raman ridicate tn tari precum Malaezia, Tailanda,Indonezia, precum si Brazilia, in schimb Mexicul raporteaza o imbunatatire a
situatiei. Partidul Comunist Chinez ar trebui sa poata conduce economia pe o cale solida de crestere in intervalul 5-6% in urmatorii ani, iar perspectivele pentru celelalte piete
emergente difera in mare masura, din cauza gamei largi de rdspunsuri politice si rezultate economice. Prin urmare, provocarea pentru investitori nu se invarte doar in jurul
numarului de imbolnaviri si a programelor de vaccinare, ci sifin jurul capacitatilor de reactie a factorilor de decizie politica in ceea ce priveste extinderea sau impunerea restrictiilor
care limiteazd mobilitatea. Acest lucru are implicatii importante asupra revenirii economice si a performantelor pietelor financiare emergente si explica divergenta mare intre
pietele slabe din Asia si pietele puternice non-asiatice. Alte impendimente pentru EM includ aprecierea dolarului, randamente mai mari ale obligatiunilor si un diferential de
crestere economicd in scadere fatd de tarile dezvoltate. China Tsi revizuieste regulile ce tin de protectia mediului inconjurdtor si isi propune sa atinga neutralitatea emisiilor de
carbon pana in 2060. Planifica sa creasca ponderea combustibililor nefosili in consumul de energie primara la 20% pana in 2025 si la 25% pana in 2030, de la aproximativ 15% in
prezent. Eforturile Chinei de reducere a emisiilor sunt esentiale intr-un context global, mail ales cd natiunea este responsabila pentru aproximativ 27% din emisiile globale de gaze
cu efect de sera.

Romania

Tn luna iunie, piata financiara romaneasca a depasit substantial pietele financiare ale regiunii, mai ales datorité distributiei dividendelor de citre companiile listate. Indicele BET-
TR a crescut cu 5.04%, ajungand sa nregistreze o crestere in prima jumdtate a acestui in valoare de 24.9%. Institutul National de Statistica a publicat cresterea economica din
primul trimestru al acestui an: PIB-ul din T1 2021 a avut o crestere de 2.8% vs. trimestrul anterior. Similar cu cresterile economice din anii precedenti, consumul privat a avut cea
mai mare contributie, crescand cu 2.6% fata de trimestrul anterior. De asemenea, raportarile lunare arata cd productia industriald, vanzarile cu amanuntul au accelerat in primele
luni ale celui de-al doilea trimestru. Relaxarea restrictiilor, sciderea numarului de noi cazuri de infectari cu COVID dar si cererea ridicata din Europa de Vest fac ca industria sa
opereze la o capacitate ridicatd. Romaniei i-a fost aprobatd cererea pentru Programul European de Recuperare si Rezilientd datoritd cdruia i-au fost alocate 29 miliade EUR. Pentru
a accesa aceste suma, va trebuie sa respecte si sa implementeze o serie de reforme printre care imbundtatirea guvernantei cor porative sectorul energetic si anume eliminarea
impedimentelor legislative pentru listarea companiilor detinute de stat.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 30 lunie 2021

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Scazut(3)
Activnet 582,528,154 RON
Pretvanzare 11.464404 RON

Performante UL NN CLASIC
in ultima lund  -0.08%
De lainceputul anului 2021  +0.59%
in ultimele 12 luni  +5.65%
in ultimii 3ani  +16.55%
Tnultimii5ani  N/A

Tnultimii10 ani  N/A
De lalansare +14.64%

Evolutie performanta UL CLASIC de la inceputul
2% 1 anului 2021

1% -

0% t T
lian. 30iun.

8% Evolutie performanta UL CLASIC in ultimul an
4 -

5% A

2% A

1% 4
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Alocare UL NN CLASIC 2% 0-79%
Evolutie performanta UL CLASIC de la data de
19% ~ lansare
99% 1%
97% 12% -
W Titluri de participare fond IRBF W Depozite gi lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100%
5% -
Alocare " et o |
W Obligatiuni .
NN (L) International Romanian Bond 2> o de stat feb.17 iun.21
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (VL) International Roman.ian I.30nd. (.IRBF) es_te un fond de invest.i';ii.dor’r?icili.at n Luxembt{rg care  Guy Romaniei 4.50% 17-iun-2024 7.27%
ofera aif:es la un pc'wrtoflollu dl\{er5|f:cat. c;ie |n?:rut:nente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni Guv Roméniei 4.25% 28-iun-2023 6.65%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.01%
A 0 IE_cam. o
Obiectivul de investitii Guv Rom:jn!e! 4.40°A) 25 (sjep 2023 5.73?
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Rom?n!e! 350{’ 19-dec-2022 5'645’
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisd investitia in unitati ale altor fonduri de Guv Rom?n!e! 3'65j’ 24-.sep-2031 5'305’
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUV Rom?n!e! 3.65% 28-iul-2025 5.21%
a capitalului, generand totodata randamente stabile. Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.70%
Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.38%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.38%

Perspective

in luna iunie, curba randamentelor obligatiunilor de stat romanesti si-a continuat trend-ul de luna anterioars, devenind mai abruptd cu 0.2% si ramanand in
urma regiunii. Principalul risc ramane cresterea inflatiei Tn luna iulie, dupa ce vor fi agreate noile preturi pentru contractele de gaze si electricitate, luand in
considerare si modificdrile recente ale preturilor globale la energie. Deocamdatd BNR fsi pastreaza atitudinea calma si asteaptd o noua prognoza a inflatiei,
Tncercand sa sustina pietele monetare prin masuri care sa asigure lichiditate. Recentele licitatii au demonstrat ca piata este suficient de lichida, insa cu toate
acestea, o usoara diminuare a interesului pentru obligatiunile guvernamentale romanesti, observatd la cateva licitatii anterioare, pune un semn de intrebare
cu privire la evolutia viitoare a randamentelor obligatiunilor. in acest context, obligatiunile cu maturitatile cele mai indepartate par a fi preferate in detrimentul

instrumentelor cu maturitati mai mici.
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Informatii valabile la 30 lunie 2021

UL BOND
Politica de investitii UL BOND

Evolutie performanta UL BOND

. . . e 205 - de la inceputul anului 2021
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL BOND
investeste Tn titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare.
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 19% |
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scard delalla6) Scazut(3) 0% - 1
Activ net 383,060,156 RON Lian. 30iun.
Pretvanzare 21.940049 RON
Performante UL BOND
. Evolutie performanta UL BOND
In ultima luna -0.06% on in ultimul an
De la inceputul anului 2021  +0.68%
in ultimele 12 luni  +5.87%
inultimii3ani  +17.30%
Inultimii5ani  +16.37% 4% 1
n ultimii 10 ani  +54.99%
De lalansare +2094%
-1% 4
iun.20 dec.20 iun.21
Alocare UL BOND 2% 0-79%
Evolutie performanta UL BOND
2250% - de lalansare
ISOW{D 7
® Titluri de participare IRBF = Depozite gi lichiditati 750%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Derivative Hedg\ng: 0% . : : .
A|0ca re .Biﬁgé';fﬁ.?: fehidiEy nov.98 ul.o4 mar.10 oct.15 iun.21
NN (L) International Romanian Bond 2> = Tturi de st
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care  Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 7.27%
oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni  Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 6.65%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.01%
L . L Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 5.73%
Obiectivul de investitii Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 5.64%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Roméaniei 3.65% 24-sep-2031 5.30%
inter:?'?ionale slau'cogpotca'r;ii.. ESt? Fie alsecr)’r;,e':neij\, ;;ermisé inv;est(ij'gia n u?itéti ale atltor fon;iuri de Guv Romaniei 3.65% 28-iul-2025 5.21%
e ety s QU e e e i 0 TSI 8 NGy ominier 325K 2020t 470K
gacap '8 : Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.38%
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.38%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

n luna iunie, curba randamentelor obligatiunilor de stat romanesti si-a continuat trend-ul de luna anterioara, devenind mai abrupta cu 0.2% si rimanand in
urma regiunii. Principalul risc ramane cresterea inflatiei in luna iulie, dupa ce vor fi agreate noile preturi pentru contractele de gaze si electricitate, luand in
considerare si modificarile recente ale preturilor globale la energie. Deocamdatd BNR fsi pastreaza atitudinea calma si asteapta o noud prognoza a inflatiei,
Tncercand sd sustind pietele monetare prin masuri care sa asigure lichiditate. Recentele licitatii au demonstrat ca piata este suficient de lichidd, insa cu toate
acestea, o usoard diminuare a interesului pentru obligatiunile guvernamentale romanesti, observatad la cateva licitatii anterioare, pune un semn de intrebare
cu privire la evolutia viitoare a randamentelor obligatiunilor. in acest context, obligatiunile cu maturitatile cele maiindepartate par a fi preferate in detrimentul

instrumentelor cu maturitati mai mici.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 30 lunie 2021

Politica de investitii UL DINAMIC

Evolutie performanta UL DINAMIC de la inceputul

23% - anului 2021
Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste n titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si Tn depozite bancare. 17%
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 11% -
investirea Tn actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017 5% -
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5) -
Activ net 352,450,258 RON i °1 fan 20iun
Pretvanzare 15.771631 RON
Performa nte UL NN DINAMIC Evolutie performanta UL DINAMIC in ultimul an
Tnultima lund  +2.62% 38% 1
De lainceputul anului 2021  +20.13%
in ultimele 12 luni  +33.22% 23% -
inultimii 3ani  +42.04%
Tn ultimii 5ani  N/A o |
Tnultimii10 ani N/A
Delalansare +57.72% 2
iun.20 iun.21
Alocare UL NN DINAMIC >
ngaria
o Evolutie performanta UL DINAMICde la
63% - lansare
W Cehia
= Austria 46%
W Titluri de participare fond IREF W Depotzite si lichiditati
r T T T T ) rolonia 29% -
0% 20% 40% 60% 80% 100%
. v mRomania 12% A
Alocare geografica
NN (L) International Romanian Equity—> 5% !
feb.17 iun.21
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg ~ FONDUL PROPRIETATEA SA 9.36%
care urmdreste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un  BANCA TRANSILVANIA SA 9.19%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai multe  pgTROM SA 8.86%
sectovarve, thd}.ﬂ Poate investi si in companii din E_uropa (in principal, Polorlla, UunAgarla.§| Cehia, BRD - GROUPE SG SA 6.46%
dar fara a sevlln?lta' Iauacestea). Am ales aceste p.le'ge. dfeoareccf r.1e a§teptarf1 sa |nreg|ﬁtreze 0  SNGN ROMGAZ SA 4.34%
evolu'gle"relatclj\v/ ijmllzra, pe;'tlern?enl Iu'ng, cu Fea a pietei din Romania, Portofoliul fondului include SN NUCLEARELECTRICA SA 4.26%
companii cu dividende stabile si relativ mari. KGHM POLSKA MIEDZ SA 3.21%
0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 E(IDNV\(/)SFZ’(E)éaI:\IAASI?ASA 0SZCZED. BANK ;;Z;
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). ’ $OD7%0
BANK PEKAO SA 2.50%
Perspective Alocare sectoare
Performanta robusta a actiunilor din regiunile europene si din Europa Centrala si de Est a fost testatd Financiar 45.50%
iniunie, deoarece optimismul in ceea ce priveste recuperarea rapidd s-a diminuat pe fondul rdspandirii  Energje 19.44%
noilor variante de Covid originare in India. Situatia pandemica pare sa fie sub control in tarile in care Utilitsti 11.50%
majoritatea populatiei in varstd a fost vaccinata. Inflatia mai puternica a determinat bancile centrale . o
. . T . N ; o ) Materiale 5.49%
din regiunea CEE sa ia atitudine. Ratele de referinta a dobanzilor din Ungaria si ale Cehia au fost Servicii d . 3.24%
majorate, bancile centrale proiectand si cresteri suplimentare in lunile urmatoare. Aceastd decizie nu erVICI.I € comunicare . ' 0°
a ajutat prea mult performanta bancilor, deoarece miscarea era deja asteptatd pe scara larga in lunile Bunuri de consum esentiale 3.15%
precedente, stimuland anterior actiunile bancare. Actiunile romanesti au dep3sit puternic regiunea ca ~ Sanatate 2.96%
urmare a dividendelor distribuite. Rimanem increztori in pietele de capital din Europa Centrald side Industriale 2.83%
Est, deoarece credem cd tdrile din regiune au un potential de crestere mai mare datoritd indatorariilor ~ Bunuri de consum discretionare 2.01%
mai mici, somajului mai scazut si mediului de munca si de impozitare mai flexibil. IT 1.93%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 30 lunie 2021

Politica de investitii UL EQUITY

Evolutie performanta UL EQUITY
de la inceputul anului 2021

25% -

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii o |
locale si regionale, Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de ’
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si Tn depozite bancare. 15% 4
Obiectivul ULEQUITY este de arealiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea 10% -
n actiuni romanesti si regionale.
Lansare 21 mai 2008 >
Moneda RON 0%
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5) Lian.
Activ net 149,028,658 RON
Pretvanzare 20.229998 RON
Performante UL EQUITY
'|‘n ultima luni +2.65% Evolutie performantad UL EQUITY
36% - in ultimulan
De lainceputul anului 2021  +20.37% 0
in ultimele 12 luni  +33.92%
in ultimii 3ani  +44.90% 22% 1
in ultimii 5ani  +97.43%
n ultimii 10 ani  +120.94% 8% -
De lalansare +102.30%
&%
iun.20 dec.20
Alocare UL EQUITY
% Evolutie performantd UL EQUITY
Ungaria 120% de la lansare
99% 1%
mcehia 80% -
W Titluri de participare IREF m Depotzite si lichiditati
' ! ! ! ! ! = Austria 40% 1
0% 20% 40% 60% 80% 100%
0%
R Polonia
Alocare geografica 0% |
NN (L) International Romanian Equity—> = somani .
mai08 aug.11 dec.14 mar.18 iun.21
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu FONDUL PROPRIETATEA SA 9.36%
precddere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica BANCA TRANSILVANIA SA 9.19%
investitile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in PETROM SA 8.86%
principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete BRD - GROUPE SG SA 6.46%
deoarece ne asteptdm sa inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu ceaa SNGN ROMGAZ SA 4.34%
pietei din Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativmari. SN NUCLEARELECTRICA SA 4.26%
KGHM POLSKA MIEDZ SA 3.21%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% DINO POLSKA SA 3.15%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). POWSZECHNA KASA OSZCZED. BANK 2.86%
BANK PEKAO SA 2.50%
Perspective Alocare sectoare
Performanta robusta a actiunilor din regiunile europene si din Europa Centrala si de Est a fost testatd Financiar 45.50%
iniunie, deoarece optimismul in ceea ce priveste recuperarea rapidd s-a diminuat pe fondul raspandirii  Energje 19.44%
noilor variante de Covid originare in India. Situatia pandemica pare sa fie sub control in tarile in care Utilitsti 11.50%
majoritatea populatiei in varstd a fost vaccinata. Inflatia mai puternica a determinat bancile centrale . o
. . T . N ; o ) Materiale 5.49%
din regiunea CEE sa ia atitudine. Ratele de referinta a dobanzilor din Ungaria si ale Cehia au fost Servicii d . 3.24%
majorate, bancile centrale proiectand si cresteri suplimentare in lunile urmatoare. Aceastd decizie nu erVICI.I € comunicare . ' o°
a ajutat prea mult performanta bancilor, deoarece miscarea era deja asteptatd pe scara larga in lunile Btmvurl de consum esentiale 3.15%
precedente, stimuland anterior actiunile bancare. Actiunile romanesti au dep3sit puternic regiuneaca ~ Sanatate 2.96%
urmare a dividendelor distribuite. Rimanem increzétori in pietele de capital din Europa Centrald side  Industriale 2.83%
Est, deoarece credem cd tarile din regiune au un potential de crestere mai mare datoritd indatordriilor ~ Bunuri de consum discretionare 2.01%
mai mici, somajului mai scazut si mediului de munca si de impozitare mai flexibil. IT 1.93%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 30 lunie 2021

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste n titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea Tn actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5)

Activ net
Pret vanzare

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

208,817,142 RON
28.785838 RON

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES

12%

9%

6%

3%

de lainceputul anului 2021

0% 4 —

3% -
1ian.

30iun.

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES

. in ultimul an
In ultima lund  +4.56% 27% 7
De la inceputul anului 2021  +10.03%
in ultimele 12 luni  +27.80%
-~ . e . 0,
In ultimii 3 ani  +49.16% 11% |
In ultimii 5ani  +88.27%
Tnultimii10 ani  N/A
De lalansare +187.86% - '
-5og 4
iun.20 dec.20 iun.21
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Evolutie performanti UL GLOBAL OPPORTUNITIES
20/ 180% de la lansare
5%
9% Cash
97% 394 m laponia 135% 4
W America Latina
m Africa 90% -
m Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati
r T T T T 1 W Asia Pacific ex
0% 20% 40% 60% 80% 100% roreps a5% |
54%
® America de
. v lord
Alocare geografica ! 0% , , ‘ ‘
NN (L) Global Equity Impact Opportunities—> ottt marld o augde lndd o lunat
NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care Tsi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.95%
si de mediu pozitiv, pe langd un randament financiar. Fondul investeste in companii UNITEDHEALTH GROUP INC 4.78%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. INTUITINC 4.38%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, {ari si sectoare. Ne straduimsi  DANAHER CORP 3.96%
addugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 3.62%
BAKKAFROST 3.55%
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. GBGROUPPLC 3.53%
HELIOS TOWERS PLC 3.48%
AIA GROUP LTD 3.47%
HALMAPLC 3.39%
Perspective Alocare sectoare
Printre evolutiile ESG notabile din aceastd lund, Consiliul European a anuntat adoptarea legii IT 33.57%
europene privind clima, stabilind obiectivul UE de a atinge neutralitatea climatica pana in 2050.  S3nitate 25.03%
Legea stabileste, de asemenea, un obiectiv obligatoriu de reducere a emisiilor de gaze cu efect de  |ndustrial 11.65%
serd cu cel putin 55% pana in 2030 comparativ cu 1990. La summitul G7, liderii celor mai bogate  Financiar 7.09%
natiuni ale lumii au promis sd reducd emisiile colective la jumatate pand in 2030 si, incepdnd cu 2022,  gqpyicii de comunicatie 5.79%
sa opreasca finantarea internationald pentru orice proiect de carbune care nu are tehnologie pentru Materiale 5.01%
c?ptarea §| 'stocarea emlsnlo.r deudlo.xu:l t:le carb.orl. Aceasta a fc:stvanma |ntaJn|re G7.|n c?re toate Bunuri de consum esentiale 4.53%
tarile participante s-au angajat sd ajunga la emisii nete zero pand in 2050. In plus, liderii G7 s-au . . .
. « o B ) ) : . . . Bunuri de consum discretionare 3.38%
angajat sd sporeasca contributiile publice pentru finantarea proiectelor ce vizeaza clima si in special Utilitti 2.50%
{ . ¢}

initiativele din sectoare precum cel energetic, transporturi, industrie, constructii, agricultura si
silvicultura.
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UL GLOBAL REAL ESTATE Informatii valabile la 30 lunie 2021

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE Evoltie erformants UL GLOBALREAL ESTATEde
Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise 2% 1
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de

participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.
13% +

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung

prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.
5%

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON »
Profil de risc (pe o scard dela1la6) Ridicat (5) i, 30iun,
Activnet 48,631,261 RON
Pretvanzare 20.540240 RON
Performa nte UL GLOBAL REAL ESTATE Evolutie performanta UL GLOBAL REAL ESTATE in
~ Itimul
Inultima lund  +3.85% 27% attimatan
De lainceputul anului 2021  +17.20%
in ultimele 12 luni  +23.17%
Tnultimii3ani  +15.21% 119 |
Tnultimii5ani  +10.94%
inultimii 10 ani  N/A
De lalansare +105.40%

59
iun.20 dec.20 iun.21

Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE

Evolutie performanta UL GLOBAL REAL ESTATE de

20 la lansare
135% -
;'2/‘1 Australia
97% 3% = 6
7% HAltele 115%
= Marea 95%
Britanie
M Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati = Germania 75%
T T T T T 1 W Singapore
0% 20% 40% 60% 80% 100% Japi:a 55%
L. HSUA 35%
Alocare geografica 58%
15%
NN (L) Global Real Estate> , ,
-5%
oct.11 mar.14 aug.16 ian.19 iun.21
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 8.61%
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care oferd acces VENTAS REIT INC 4.07%
la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite  MITSUI FUDOSAN LTD 3.94%
zone ale lumii, Fondul urmareste sa maximizeze activ randamentul total (din venituri si  INVITATION HOMES INC 3.36%
aprecierea capitalului). VONOVIA 3.34%
EQUITY RESIDENTIAL REIT 3.19%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 2.94%
CUBESMART REIT 2.90%
HEALTHPEAK PROPERTIES INC 2.68%
JAPAN REAL ESTATE INVESTMENT 2.28%
TRUST

Perspective

Perspectivele Tn ceea ce priveste sectorul imobiliarelor globale raman neutre. Randamentele in crestere datorate de impulsurile fiscale din SUA si a
normalizarii economice reprezinta piedici pe termen mediu. In acest an, proprietatile imobiliare au avut performante puternic pozitive, recuperandu-
se dupa momentul izbucnirii pandemiei. Bancile din zona euro au Tnceput sd fsi relaxeze din nou standardele de credit pentru locuinte Tn Q2.
Standardele de credit s-au relaxat si in SUA. Datele privind locuintele si forta de munca din SUA sunt in curs de revenire, dar blocajele in materie de
aprovizionare, ratele in crestere ale posturilor vacante in birouri si delincventele ipotecare ridicate din SUA reprezinta impedimente. Cresterea
continuad a indicelui de productie viitor indica faptul ca intreprinderile sunt optimiste in ceea ce priveste economia ih urmdtoarele 12 luni. Acesta este
un semn pozitiv pentru cresterea pe termen mediu pe pietele dezvoltate si unul care sugereaza ca boom-ul global al cheltuielilor de capital din ultimele
trei trimestre poate continua. Sectorul imobiliar trece in continuare printr-o perioada dificila. Tendinta catre comertul electronic reduce cererea de
imobiliare din domeniul retail si creste cererea de imobiliare din domeniile logistice.
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 30 iunie 2021

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri,
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea Intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la 6) Ridicat(5)
Activnet 12,893,502 RON
Pretvanzare 6.424251 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED

inultima lund  +0.55%
De la inceputul anului 2021  +19.09%
in ultimele 12 luni  +38.62%

in ultimii 3ani  +7.60%

in ultimii 5ani  +6.48%

Tnultimii10 ani  N/A
De lalansare -35.76%

Alocare UL COMMODITY ENHANCED

m Titluri de participare fond Lux m Depozite i lichiditati

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED
24% - de la inceputul anului 2021

18% A

12% A

6%

0% 1
1ian. 30iun.

Evolutie performantd UL COMMODITY ENHANCED
43% - in ultimul an

31% A

19% A

7% A

-5% 4
iun. 20 dec. 20 iun. 21

Evolutie performantd UL COMMODITY ENHANCED de
10% - la lansare

4% 4
-18% -+
-32% +

-46%

-60% -
oct. 11 mar. 14 aug. 16 ian. 19 iun. 21

NN (L) COMMODITY ENHANCED

NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera
expunere |a piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri
agricole, animale vii).

Benchmarkul fondului este indicele DJ-UBS Commodity hedged to EUR (TR).

Expunere / tip marfa

Energie 36.79%
Bunuri agricole 19.35%
Metale industriale 15.73%
Metale pretioase 15.09%
Animale vii 3.72%

Perspective

Perspectivele pentru marfuri raman neutre. Volatilitatea este ridicata, iar blocajele in aprovizionare actioneaza ca o denivelare n calea a
tendintei de redresare economica globala. Autoritdtile chineze raman dispuse sa restranga activitatea speculativa, in special in metalele
industriale. China a anuntat planuri de a elibera rezerve strategice de cupru, aluminiu si zinc prin licitatii publice. Datele macro chinezesti se
tempereaza, la fel ca si cererea sezoniera a verii pentru metale. Autoritatile politice chineze vor sa evite trecerea la cresterea preturilor
metalelor citre consumatori. Acest lucru poate afecta sentimentul sectorului pe termen scurt. Tn ceea ce priveste petrolul, reluarea discutiilor
privind acordul nuclear SUA-Iran raman in centrul atentiei si anticipam un acord in urmatoarele luni. Acest lucru nu ar trebui sa modifice in
mod fundamental o indsprire a pietei petrolului pe termen scurt, avand in vedere redeschiderea economiei globale, a rafinariilor si strategia

OPEC + de crestere treptata a productiei.
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Informatii valabile la 30 lunie 2021

Politica de investlt.ll UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Evolutie performanta UL
MIXT25, MIXT50, MIXT75
de la inceputul anului 2021

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXTS0 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu 20% 1
venit fix si actiuni. Programele investesc n titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) 15%
International Romanian Equity si depozite bancare.
Aceste fonduri urmadresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un 10% + .
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni. h
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 5%
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON 0% - ‘
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5) 1ian. 30iun.
- = MIXT25 ssssses MIXTSO MIXT7S
Activ net 656,219,511 122,743,667 37,695,595
Pret vanzare 30.466352 21.357206 20.940616
Performa nte UL |V||XT25, UL |V||XT50, UL MIXT75 Evolutie performanti UL MIXT25, MIXT50, MIXT75
32% - in ultimul an
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
in ultima lund +0.68% +1.37% +2.02%
20% A
De la inceputul anului 2021 +5.55% +10.49% +16.01% o
in ultimele 12 luni +12.49% +19.51% +27.61% ‘_,‘_“::,_“_n-“__.--""
N 8% et s
In ultimii 3 ani +24.60% +31.54% +39.79% y Wil
~ S e e
In ultimii 5 ani + 35.42% +54.12% +78.27% J’"' =P '
-4%
n ultimii 10 ani +74.21% +90.31% +109.79% iun. 20 dec. 20 jun. 21
De la lansare +2946.64% +113.57% +109.41% o MKIZS eens SO Y
Aloca re UL MlXTZS Evolutie performanta UL MIXT25
3000% - de la lansare
2000%
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r T T T T 1 1000% -
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.
f T T T T 1 85% - »
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35% - i
Alocare UL MIXT75 . ,_,..e’*"'
—/«-—‘-'" W . .
-15% - {
¥
22% 2% -65% -
mai 08 aug. 11 dec. 14 mar. 18 iun. 21
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o oferta. De asemenea, nu reprezintd o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscala
notificare prealabild. Desi a fost acordatd o atentie deosebitad continutului acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul
exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul document nu angajeaza raspunderea directa sau indirecta a NN Asigurdri de Viata, a altor
societati sau unitati care fac parte din NN Group, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptatd preluarea nici unei responsabilitati pentru niciun fel de pierdere
suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc.
Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezinta o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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