Buletin lunar
Programele NN Unit Linked — August 2021

Evolutia performantelor programelor NN Unit Linked in ultimul an
{August 2020 - August 2021)
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Context investitional

SUA

Pietele de actiuni continud sa atingd niveluri record. Indicii bursieri printre care si S&P 500 au atins noi maxime in luna august. Sectoarele favorizate de momentele de crestere
economicd, impreuna cu cel financiar au fost in fruntea clasamentelor. De fapt, actiunile din toate regiunile au avut rezultate bune in august, datorita rezultatelor corporative
puternice, a progreselor inregistrate in politica fiscald americana si a asigurarilor presedintelui Fed ca schimbdrile de politicd monetara vor fi foarte bine cantarite inainte de a fi
anuntate. In SUA, sprijinul fiscal este unul mare. Congresul intentioneaza si voteze doud proiecte de lege la finalul lunii septembrie: primul este un proiect de infrastructura
bipartisan, care ar genera cheltuieli noi de 550 miliarde USD, iar al doilea este un proiect de lege partizan de 3.5 trilioane USD. Acest lucru ar aduce suma totala a cheltuielilor la
peste 4 trilioane USD in urmatorii 10 ani, ceea ce declanseaza dezbateri cu privire la partea de venituri si cine va plati pentru aceste cheltuieli. Exista in perspectiva o crestere a
impozitului pe profit si o impozitare mai mare a castigurilor de capital, insa astfel de masuri ar putea infrana apetitul investitorilor pentru actiuni. Per total, perspectivele pentru
economiile dezvoltate, asa cum este si SUA, aratd promitator. Situatia financiara a consumatorilor este una pozitivd ca urmare a economiilor in exces, in timp ce companiile se
bucurd de o revenire puternicd a profitabilitatii. Cu o incredere solida in afaceri, aceasta profitabilitate reinnoitd este probabil sa conduca la o crestere puternica a capitalului.
Oferta de credite este usuratd, iar cererea de credite este in crestere. Piata muncii isi revine si, ca atare, va continua sa sustind veniturile si increderea consumatorilor. Factorii de
decizie fiscali si monetari isi propun sa isi mentina pozitia actuald, de a nu reduce sprijinul acordat pana acum economiei. Urmatoarea intélnire Fed ce va avea loc in noiembrie va
oferi mai multe detalii cu privire la momentul in care sprijinul monetar va fi diminuat.

Europa

Luna august a fost una dintre cele mai puternice luni ale anului pentru actiunile din intreaga lume, facand ca actiunile din Europa inregistreze randamente pozitive si sa continue
sa isi urmeze tendinta de crestere a primelor sapte luni ale anului. Indicele MSCI Europe a avut o performanta de 2%. Sectoarele IT si utilitdtile au fost cele mai performante
sectoare din Europa, in schimb bunurile discretionare si bunurile de larg consum au fost sectoarele cu cele mai slabe performante. Austria, Suedia si Olanda raman tarile cu cele
mai performante piete bursiere europene de la inceputul acestui an, in timp ce Portugalia, Marea Britanie si Spania sunt cele mai slab performante. Datele au ardtat o inflatie de
3% in zona euro, in crestere fata de 2.2% inregistrata in iulie. Tendinta de crestere a acestui indicator a ridicat unele probleme in tari din zona de est a continentului unde bancile
centrale au fost obligate sa permita inflatiei sa se ridice mai mult, astfel incat ratele crescatoare ale datoriilor sa ramana sustenabile. Totusi, unele schimbari au fost anuntate de
catre bancile centrale din Ungaria, Cehia si Islanda unde s-a decis o crestere a ratei de referintd a dobanzilor. Fondul european de redresare, care a primit mai putina atentie decat
suportul fiscal din SUA, va incepe sa plateasca fonduri pentru finantarea proiectelor pe care tarile membre le-au depus spre aprobare in lunile precedente. Daca aceste planuri de
stimulare a economiei europene vor fi bine executate si reusesc sd declanseze mai multe investitii private, aceasta s-ar putea dovedi a fi 0 ocazie unica a ultimului deceniu de a
scoate economia europeana din stadiul de stagnare seculara. Pentru actiuni, aceasta ar insemna prime de risc mai mici si o crestere structurala a veniturilor mai mare. Un eveniment
mult asteptat de cdtre investitori a fost intdlnirea BCE din 9 septembrie, unde s-a decis pdstrarea ratei dobanzii la 0% si incetinirea ritmului programului sau de cumparare de
obligatiuni candva in ultimul trimestru al anului 2021.

Piete emergente (EM)

Raspandirea rapida a variantei delta din ultimele luni a intrerupt dinamica ascendenta a economiilor tarilor Asiei de Est. Cele mai afectate tari sunt Vietnamul, Malaezia, Thailanda
si Filipine. Si China, care reusise sa tina virusul sub control a suferit, de asemenea, un nou val de infectari. Autoritatile din toate tdrile afectate au raspuns prin impunerea unor noi
restrictii si accelerarea campaniilor de vaccinare. Aceastd abordare a condus la scdderea ritmului de crestere a noior cazuri, insa restrictiile si-au lasat amprenta asupra cresterii
economice. Restrictiile ce au vizat mobilitatea au afectat cel mai mult activitatea economicd prin scaderea cheltuielilor consumatorilor in domeniul serviciilor. Sectorul productiei
a avut de suferit, de asemenea. Restrictiile din China au provocat aglomerarea porturilor si lipsa fortei de munca. in Vietnam, inchiderea mai multor fabrici a diminuat considerabil
ritmul de crestere a productiei si exporturilor. Datele disponibile pana in prezent privind activitatea din august arat3 scideri accentuate. Tn Vietnam, vanzirile retail au scizut cu
34% fatd de un an in urma, productia industriald cu 7% si exporturile cu 5%. Vestea bund este ca viteza vaccindrilor a crescut considerabil in majoritatea tarilor. Acest lucru fi
determina pe investitori sa fie increzatori cd declinul observat recent al activitatii asiatice poate fi inversat rapid. Un alt factor care ar trebui sa ajute recuperarea economicd a EM
este noul stimul monetar al Chinei. Din iulie, guvernul chinez a aratat o tendinta de relaxare pe partea monetara, care a devenit concreta cu o prima reducere a ratei minime a
rezervelor. Importanta este si relaxarea fiscald care a inceput. Ideea din spatele noului stimul are sens dublu: ofera cresterii cererii interne mai multa fortd, ca si compensare pentru
ncetinirea ritmului de crestere a comertului global; si in al doilea rand, pentru a antrena cresterea investitiilor fixe, dupd o incetinire mai mare decat era asteptata in prima
jumdtate a anului.

Romania

Indice BET a avut o performanta pozitiva la finalul lunii august, respectiv 2.4%, avansul fiind condus de actiunile companiilor care isi desfdsoard activitatea in sectoarele utilitatilor
si cel energetic. Bancile au inregistrat rezultate trimestriale puternice, cu perspective si mai optimiste, insd aceste raportari nu au reusit sa ridice semnificativ preturile actiunilor
acestora. Din punct de vedere macroeconomic, imaginea a rdmas una pozitiva. Sectorul industrial a continuat sa creascd, indicele ce reflecta achizitiile a prezentat un ritm mai
scdzut, dar si-a pastrat o performanta pozitiva de 12.5% in iunie fatd un an mai devreme. Salariile au crescut cu 7.4% in iunie fata de anul trecut, avand, totusi, un ritm ncetinit,
cresterea fiind mai mica comparativ cu luna precedenta (+ 9.9%). Rapoartele ce reflecta activitatea lunii iulie au aratat ca vanzarile retail au scazut la 8.1% in iulie, in timp ce IPC a
atins pragul de 5%. Per total, PIB-ul Romaniei a continuat sa creasca si in cel de-al doilea trimestru cu 1.8%, comparativ cu primul trimestru al anului si cu 13% fata de aceeasi
perioada a anului trecut.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 August 2021

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scazut (3)
Activnet 588,333,837 RON
Pretvanzare 11.347060 RON

Performante UL NN CLASIC
inultimalund  -0.60%
De la inceputul anului 2021  -0.44%
in ultimele 12 luni  + 3.32%
Tnultimii3ani  + 13.36%
Tnultimii5ani  N/A

inultimii10ani  N/A
Delalansare + 13.47%
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Evolutie performanta UL CLASIC de la data de
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NN (L) International Romanian Bond (IRBF)

NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care
ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisa investitia in unitati ale altor fonduri de
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung
a capitalului, generand totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).
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Top 10 detineri

Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 6.68%
Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.35%
Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.08%
Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 5.75%
Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 5.68%
Guv Romaniei 3.65% 28-iul-2025 5.00%
Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.70%
Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.40%
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.39%
Guv Romaniei 3.65% 24-sep-2031 4.36%

Perspective

Tn luna august, pietele de obligatiuni au intalnit corectii ale castigurilor inregistrate in iulie. Astfel, curba randamentelor a devenit din ce in ce mai abrupts, pe
masura ce au apdrut semnale cu privire la o crestere economica mai puternica si o inflatie mai mare. BNR a ramas precauta, insa nu a crescut rata de referinta
a dobanzilor, desi se asteapta ca IPC sa ajunga la 5.6% pana la sfarsitul anului. BNR sustine ca se afla intr-un mod de reducere a suportului monetar, care poate
fi vizibil cu greu n activitatea bancii centrale, deoarece piata monetara locala ramane una lichida, iar ratele practicate nu s-au modificat prea mult pana acum.
Cererea pentru active in RON este inca modesta, astfel cd o parte din licitatii nu intrunesc o cererea suficienta, ceea ce pune Ministerului de Finante intr-o

pozitie dificila.
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UL BOND

Informatii valabile la 31 August 2021

Politica de investitii UL BOND

Evolutie performanta UL BOND

2% - de la inceputul anului 2021
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL BOND
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare.
1%
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
0% ‘
Lansare 2 noiembrie 1998 U\'
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarddelalla6) Scizut(3) 1% -
Activ net 371,873,350 RON 1ian. Lave.
Pretvanzare 21.723255 RON
Performante UL BOND
~ Evolutie performantd UL BOND
Inultima luna -0.58% fn ultimul an
7% -
De lainceputul anului 2021 -0.31%
inultimele 12 luni  +3.53%
Tnultimii3ani  +14.08%
Tnultimii 5ani  +12.95% 4% 7
Tnultimii 10 ani  +52.41%
De lalansare +2072.33%
0% ‘ ‘
aug.20 mar.21 aug.21
Alocare UL BOND N L
Evolutie performanta UL BOND
2250% - de lalansare
1500% 7
® Titluri de participare IRBF = Depozite gi lichiditati 750%
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m Derivative Hedging, 0% T T T T
Alocare . 'S'E.ﬁ_;’é‘{iiéi lichiditatj nov.98 jul.o4 apr.10 dec.15 aug.21
NN (L) International Romanian Bond =2 = Tt de stat
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care  Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 6.68%
oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni  Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.35%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.08%
e . L Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 5.75%
Obiectivul de investitii S . , ~ GuvRomaniei 3.50% 19-dec-2022 5.68%
?ortofolful mlclude deponte})al?care(,j obligatiuni pe term.e[\ §curt §| 'Iurjg em.ls“e.dei gU\I/ern?, n:jstlFudtu Guv Romaniei 3.65% 28-iul-2025 5.00%
Investi 6 acelgi obiectv mvestiional. Obrectvl primar este de a resliza o crestere pe termen  OUY Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.70%
lung a E:apitalului sgeneré\nd totodatté ran;:lamente sta?)ile ’ i Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.40%
’ ' Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.39%
Guv Romaniei 3.65% 24-sep-2031 4.36%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

n luna august, pietele de obligatiuni au intalnit corectii ale castigurilor inregistrate in iulie. Astfel, curba randamentelor a devenit din ce in ce mai abrupts, pe
masura ce au aparut semnale cu privire la o crestere economica mai puternica si o inflatie mai mare. BNR a rdmas precautd, insa nu a crescut rata de referinta
a dobanzilor, desi se asteaptad ca IPC sd ajungd la 5.6% pana la sfarsitul anului. BNR sustine ca se afla intr-un mod de reducere a suportului monetar, care poate
fi vizibil cu greu in activitatea bancii centrale, deoarece piata monetara locala ramane una lichida, iar ratele practicate nu s-au modificat prea mult pana acum.
Cererea pentru active in RON este inca modesta, astfel ca o parte din licitatii nu intrunesc o cererea suficientd, ceea ce pune Ministerului de Finante intr-o

pozitie dificila.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 August 2021

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 381,773,954 RON
Pretvanzare 16.663716 RON
Performante UL NN DINAMIC
Tnultimalund +5.59%
De la inceputul anului 2021  +26.93%
inultimele 12 luni  +36.91%
Tnultimii3ani  +41.12%
Tnultimii5ani  N/A
inultimii 10 ani  N/A

De lalansare +66.64%

Alocare UL NN DINAMIC %
o ® Ungaria
6%
W Cehia
100%
= Austria
W Titluri de participare fond IREF W Depotzite si lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100% 58% Polonia
Alocare geografica = Raménie

NN (L) International Romanian Equity=>

Evolutie performanta UL DINAMIC de la inceputul

30% - anului 2021
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Evolutie performanta UL DINAMIC de la

63% lansare
-

46% -

29% -

12%

5% -
feb.17 aug.21

NN (L) International Romanian Equity (IREF)

Top 10 detineri

NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg  BANCA TRANSILVANIA SA 9.52%
care urmdreste sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un  PETROM SA 9.13%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe  FONDUL PROPRIETATEA SA 8.84%
sectouarve, fond.ul poate investi si In companii din E}Jropa (in principal, Polorlla, Uungarla.sl Cehia, BRD - GROUPE SG SA 6.67%
dar fara a se.I|m.|t§ Iavacestea). Am ales aceste p.lete. df-:-oarec? r?e a§teptan_1 sa |nreg|§Freze 0  SNGN ROMGAZ SA 4.39%
evolu'gle"relatl\./ ?lmllara, pe .tlerr’r.1en| Iu_ng, cu _cea a pietei din Romania, Portofoliul fondului include SN NUCLEARELECTRICA SA 4.30%
companii cu dividende stabile si relativ mari. DINO POLSKA SA 3.00%
0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 ESZWSZECHNA KASA OSZCZED. BANK g:i;’
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). 0270
AVAST PLC 2.47%
Perspective Alocare sectoare
Luna august a fost incd o luna puternicd pentru piata de capital din Europa Centrald si de Est, fiind  Financiar 46.79%
alimentata de revenirea economica solida si inflatie. Bancile centrale nu par s fie deranjate de nivelul Energie 18.58%
mai mare al inflatiei, pe care il numesc ,tranzitoriu”. Totusi, investitorii se asteaptd ca ratele dobanzilor Utilitsti 11.93%
sa fie majorate mai devreme decat se estima anterior. Cresterile treptate ale dobanzilor de referinta M : o
_— ) I ox « L X PO : ateriale 4.86%
ajutd sectorul financiar sa isi imbunatateasca veniturile din marjele dobanzii. Bancile centrale din T 3.39%
Ungaria si Republica Ceha au continuat sa creasca ratele si au indicat o indsprire a politicii monetare in . 5770
a doua jumitate a anului. Banca centrald polonezi este mai ezitant3 in ceea ce priveste modificarea  Sanatate 3.15%
nivelului dobanzilor de referints, in ciuda cresterii puternice a preturilor de consum. Sectorul ~ Bunuri de consum esentiale 3.00%
consumatorilor este, de asemenea, puternic in CEE, in principal, deoarece cheltuielile consumatorilor ~ Bunuri de consum discretionare 2.97%
si cresterea preturilor ajutd comerciantii retail si creasca veniturile si, deseori, si marjele. in plus,  Servicii de comunicare 2.63%
diferite stimulente fiscale sunt inca prezente in economie. Pe termen lung rdmanem fincrezdtori in  |ndustrial 2.57%

pietele de actiuni CEE ca urmare a evaluarilor relativ ieftine si a indicatorilor macroeconomici favorabili.
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 August 2021

Politica de investitii UL EQUITY

Evolutie performantd UL EQUITY
de la inceputul anului 2021

30%
Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale, Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de 24% -
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.
18%
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea
n actiuni romanesti si regionale. 12% 1
Lansare 21 mai 2008
Moneda RON 6% 1
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5) 0%
Activnet 154,866,219 RON i, 31 aus,
Pretvanzare 21.399716 RON
Performante UL EQUITY
’|‘n uItima Iuné +5.65% Evolutie performanta UL EQUITY
20% - in ultimulan
De la inceputul anului 2021  +27.33% '
Tn ultimele 12 luni  +37.65%
n ultimii 3ani  +43.93% 2
Tnultimii5ani  +93.64%
Tnultimii 10 ani  +178.29% 8% 1
De la lansare +114.00% gvr r T
8%
aug.20 feb.21 aug.21
Alocare UL EQUITY
5.2%  Ungaria Evolutie performanta UL EQUITY
6% 120% de la lansare
H(ehia 80%
m Titluri de participare IREF m Depotzite si lichiditati
r T T T T 1 = Austria 40%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
0%
58% Polonia
Alocare geografica a0 |
NN (L) International Romanian Equity=> o |
mai08 sept.11 ian.15 mail8 aug21
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu BANCA TRANSILVANIA SA 9.52%
precadere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica PETROM SA 9.13%
investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si Tn companii din Europa (in FONDUL PROPRIETATEA SA 8.84%
principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete BRD - GROUPE SG SA 6.67%
deoarece ne asteptam sa inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu ceaa SNGN ROMGAZ SA 4.39%
pietei din Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. SN NUCLEARELECTRICA SA 4.30%
DINO POLSKA SA 3.00%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% POWSZECHNA KASA OSZCZED. BANK 2.82%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). CEZ 2.81%
AVAST PLC 2.47%
Perspective Alocare sectoare
Luna august a fost incd o luna puternicd pentru piata de capital din Europa Centrald si de Est, fiind alimentatd ~ Financiar 46.79%
de revenirea economicd solida si inflatie. Bancile centrale nu par sa fie deranjate de nivelul mai mare al Energie 18.58%
inflatiei, pe care il numesc ,tranzitoriu”. Totusi, investitorii se asteaptd ca ratele dobanzilor sa fie majorate Utilitati 11.937
mai devreme decat se estima anterior. Cresterile treptate ale dobanzilor de referinta ajuta sectorul financiar i a:I : °°
s3 isi imbunétiteasca veniturile din marjele dobanzii. Bincile centrale din Ungaria si Republica Cehs au  Materiale 4.86%
continuat s creasci ratele si au indicat o indsprire a politicii monetare in a doua jumaitate a anului. Banca 1T 3.39%
centralad poloneza este mai ezitanta in ceea ce priveste modificarea nivelului dobanzilor de referintd, in ciuda  S3n3tate 3.15%
crc.estv.arii puternice a pret,urilgr de consum. ?ecto.rul consumatorilor. este,. de asemen.ea, Puterr?ic in CEE, in Bunuri de consum esentiale 3.00%
principal, deoarece cheltuielile consumatorilor si cresterea preturilor ajutd comerciantii retail sa creasca . . .

RN N T . o . ) Bunuri de consum discretionare 2.97%
veniturile si, deseori, si marjele. In plus, diferite stimulente fiscale sunt incd prezente in economie. Pe termen o . o
lung rimanem increzitori in pietele de actiuni CEE ca urmare a evaludrilor relativ ieftine si a indicatorilor ~ SErvicii de comunicare 2.63%
macroeconomici favorabili. Industrial 2.57%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 August 2021

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea in actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 231,664,033 RON
Pret vanzare 31.277299 RON

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES

21%

15% -

9% -~

de la inceputul anului 2021

31aug.

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES

in ultimulan

inultimalund +5.80% 33% 1
De lainceputul anului 2021  +19.55%
in ultimele 12 luni  +32.71%
inultimii3ani  54.57%
14% -
In ultimii 5ani  +97.76%
Tnultimii10ani  N/A
De lalansare +212.77% J_
-5%
aug.20 mar.21 aug.21
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES
188% - de la lansare
2k Cash
8% *
‘ W laponia 141%
= America Latina
| Africa 94%
m Titluri de participare fond Lux m Depozite gi lichiditati @ Asia P
T T T T T ! Japan
0% 20% 40% 60% 80% 100% Europa A7%
® America de
- Nord
Alocare geografica 0% - : . : ‘
. - oct.11 mar.14 sept.16 mar.19 aug.21
NN (L) Global Equity Impact Opportunities>
NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care isi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.84%
si de mediu pozitiv, pe langa un randament financiar. Fondul investeste ih companii  INTUIT INC 4.71%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. UNITEDHEALTH GROUP INC 4.64%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne straduim s  DANAHER CORP 4.43%
adaugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. GB GROUP PLC 3.59%
HALMA PLC 3.58%
0,
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. BAKKAFROST 3.56%
HELIOS TOWERS PLC 3.45%
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 3.37%
ANSYS INC 3.33%
Perspective Alocare sectoare
Atentia a fost acaparatd, in luna august, de raportul lansat de cdtre Grupul interguvernamental privind 1T 33.60%
schimbdrile climatice (IPCC), sprijinit de ONU, care a furnizat o evaluare a starii actuale a planetei sia  g3n3tate 24.42%
impactului schimbdrilor climatice. Astfel, s-a explicat legatura dintre utilizarea combustibililor fosili si Industrial 11.27%
inundatiile, valurile de caldura si incendiile sélbatice care au afectat planeta in ultimile luni. Raportul a fost . . '
R ” . o - L Financiar 6.77%
oferit calificativul de ,,cod rosu” pentru planetd, actiunile umane fiind recunoscute ca principal factor al L L o
incalzirii globale. Luna aceasta, presedintele Biden a semnat un ordin executiv pentru initierea dezvoltarii SerV|C|.| de comunicatie 5.52%
standardelor pe termen lung privind eficienta consumului de combustibil si a emisiilor, cu obiectivul ca ~ Materiale 4.63%
vehiculele cu emisii zero s reprezinte jumatate din vanzirile de vehicule noi pana in 2030. Marea Britanie ~ Bunuri de consum esentiale 4.55%
a anuntat recent interzicerea vanzarii de masini si autoutilitare noi pe benzind si diesel pana la sfarsitul ~ Bunuri de consum discretionare 3.24%
deceniului. Ca parte din programul UE Fit for 55, emisiile masinilor noi ar trebui sa fie mai mici cu 55% in  Utilitati 3.03%
2030 si doar vanzdrile de masini cu emisii zero ar mai fi permise dupa 2035, alimentdnd o extindere | jchiditati 2.96%

importantd a retelelor de incdrcare a vehiculelor electrice.

-5
O™



UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 August 2021

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 52,236,050 RON

Pretvanzare 21.650482 RON

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE

Evolutie performantd UL GLOBAL REALESTATE de

24% - la fnceputul anului 2021

15% 4

6% -

.

3% -
31aug.

Evolutie performanta UL GLOBAL REAL ESTATE in

Tnultimalund  +1.85% 35% - ultimulan
De la inceputul anului 2021  +23.53%
n ultimele 12 luni  +31.29%
Tnultimii3ani  +21.99%
Tn ultimii 5 ani  +19.51% 15% 1
Tnultimii 10 ani  N/A
De lalansare +116.50%
7 v . :
-5og -
aug.20 mar.21 aug.21
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE
Evolutie performantd UL GLOBAL REALESTATE de
12% 138% - la lansare
m Australia
1% e
= = Marea 103% -
m Titluri de participare fond Lux = Depotitesi lichiditati -22::«2:@
0% 20% 20% 60% 80% 100% Hsngapore 68% -
laponia
Alocare geografica sex [ 33% -
NN (L) Global Real Estate—>
-2% T T T |
oct.11 mar.14 sept.16 mar.19 aug.21
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 8.44%
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care oferd acces  INVITATION HOMES INC 3.94%
la un portofoliu diversificat de companii active inh domeniul imobiliar, localizate in diferite  EQUITY RESIDENTIAL REIT 3.49%
zone ale lumii, Fondul urmareste sa maximizeze activ randamentul total (din venituri si HEALTHPEAK PROPERTIES INC 2.99%
aprecierea capitalului). CUBESMART REIT 2.94%
FEDERAL REALTY INVESTMENT TRUST 2.78%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. VENTAS REIT INC 2.77%
GLP J-REIT REIT 2.71%
VONOVIA 2.68%
DIGITAL REALTY TRUST REIT INC 2.44%

Perspective

Performanta actiunilor imobiliare a depasit actiunile globale in acest an, recuperand din performantele afectate de criza medicala. Standarde de
creditare pentru locuinte si companii din zona euro si SUA s-au relaxat in acest trimestru. Datele privind sectorul rezidential si forta de munca din
SUA ofera semnale de revenire, desi piata muncii incd arata unele involutii si constructiile se confrunta cu o lipsa a materialelor de constructii.
Tendinta Tn crestere a comertului online reduce cererea pentru proprietati din segmentul retail al imobiliarelor, consolidand n acelasi timp cererea
din zonele rezidentiale. Cresterea trend-ului “work from home” va continua sa afecteze cererea spatiilor de birouri. Ca provocari pentru sectorul
real-estate, dincolo de cele structurale, raman deficitele din lanturile de aprovizionare, cresterea spatiilor de birouri vacante si procentul mare de
neonorare a creditelor ipotecare. Tn acest context, ne mentinem perspectivele neutre pentru aceast clasa de active.

-
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 August 2021

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri,
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 13,659,741 RON
Pretvanzare 6.628301 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED

inultima lund  -0.99%
De lainceputul anului 2021 +22.87%
in ultimele 12 luni  +28.09%
Tnultimii 3ani  +14.84%
inultimiiSani  +18.24%

inultimii10ani  N/A

De lalansare -33.72%

Alocare UL COMMODITY ENHANCED
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NN (L) COMMODITY ENHANCED

NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera
expunere la piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri
agricole, animale vii).

Benchmarkul fondului este indicele DJ-UBS Commodity hedged to EUR (TR).

Expunere / tip marfa

Energie 35.86%
Bunuri agricole 28.42%
Metale industriale 15.39%
Metale pretioase 14.90%
Animale vii 5.43%

Perspective

Tema principald a pietelor de marfuri a fost, asa cum a fost si anticipat, scaderea cererii de petrol din cauza numarului in crestere de cazuri de infectari
cu varianta delta. Agentia Internationala pentru Energie si-a redus previziunile privind cererea de petrol pentru a doua jumatate a anului curent cu 0.5
min barili/zi (mbd). Administratia SUA pentru informatii energetice a redus ritmul de crestere a cererii de petrol inh 2022 cu 100k barili/zi la 3.62 mbd.
La randul sdu, OPEC si-a pastrat neschimbate previziunile privind cererea de petrol in 2021, dar a crescut prognoza de crestere a acesteia in 2022 la 4.2
mbd de la 3.28 mbd. Uraganul Ida din SUA a dus la o intrerupere a productiei de 1.74 mbd in Golful Mexic si la o intrerupere simultana a procesului de
rafinare. Impactul este usor negativ asupra preturilor de titei si pozitiv asupra produselor petroliere din SUA. Tn plin sezon al uraganelor in SUA, care
va dura pani la sfarsitul lunii octombrie, sunt asteptate si alte astfel de intreruperi. in acelasi timp, campaniile de vaccinare par sa imbunititeasca
perspectivele pe termen scurt. Daca acestea vor continua, vor face improbabile noi restrictii care sa afecteze la nivel global mobilitatea populatiei.
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 August 2021

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare.
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 650,034,797 123,565,414 38,835,019
Pret vanzare 30.730625 21.909759 21.831008
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

n ultima lun& +1.14% +2.72% +4.24%
De la inceputul anului 2021 +6.47% +13.34% +20.95%
n ultimele 12 luni +11.64% +20.12% +29.71%
n ultimii 3 ani +21.90% +29.39% +38.16%
Tn ultimii 5 ani +31.99% +50.86% +74.59%
n ultimii 10 ani + 82.09% +110.97% +147.81%
De la lansare +2973.06% +119.10% +118.31%
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii i nici o consiliere fiscala

notificare prealabild. Desi a fost acordata o atentie deosebita continutului acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul
exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandadrile cuprinse in prezentul document nu angajeaza raspunderea directd sau indirectd a NN Asigurari de Viatd, a altor
societati sau unitati care fac parte din NN Group, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei responsabilitati pentru niciun fel de pierdere
suferitd sau asumatd de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc.
Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemandatoare in viitor.
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