Buletin lunar
Programele NN Unit Linked — Noiembrie 2021

Evolutia performantelor programelor NN Unit Linked in ultimul an
(Noiembrie 2020 - Noiembrie 2021)
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Context investitional

SUA

Noiembrie a fost o luna volatild, iar activele riscante au inregistrat randamente lunare negative. Indicele american S&P 500 a inregistrat o performantd negativa de 0.83%, facand
astfel ca randamentul de la inceputul anului sd ajunga la 21.59%. A fost, de asemenea, o luna plind de evenimente care a pus la incercare sentimentul pozitiv al pietei, care a
dominat in ultimul timp. Stirile ce anuntau aparitia noii variante a virusului au facut ca indicele VIX, un indicator al anxietatii investitorilor, a crescut cu 50%. Cifrele inflatiei au
continuat sa surprinda in sens ascendent, iar Fed a renuntat sa mai foloseasca in declaratii cuvantul “tranzitoriu”. Acest lucru impreuna cu evolutia sub asteptari a pietei muncii au
determinat Fed sa fsi schimbe abordarea relaxata de pana acum, in consecinta, asteptarile politicii monetare au fost resetate. Piata se asteaptd ca in decembrie sa fie anuntat un
ritm mai rapid de scadere a achizitiilor de active, care in prezent este programat sa se incheie la jumatatea anului 2022, si doua sau trei cresteri ale ratelor pentru anul viitor. De
asemenea, mandatul presedintelui Fed, Jerome Powell, a fost reinnoit in cursul lunii. Ca de obicei, in timpul unei perioade in care investitorii vor sa isi protejeze portofoliile, activele
mai putin riscante performeaza bine, astfel ca randamentul obligatiunilor americane cu maturitate la 10 ani a scazut cu 0.2%. Presedintele Fed a declarat cd varianta “Omicron”
prezinta un risc pentru cresterea economicd, ocuparea fortei de munca si creste ingrijorarile cu privire la hiperinflatie, deoarece recentele restrictii pot scddea disponibilitatea
oamenilor de a se intdlni, provocand intreruperi si la nivelul lanturilor de aprovizionare. Totusi, nu totul a fost negativ in noiembrie. Datele economice au continuat sa se
fmbunatateasca, iar surprizele economice au devenit pozitive. in plus, in SUA planul de infrastructuré de 1 trilion USD a primit aprobarea.

Europa

Tn noiembrie, pietele europene au fost puternic afectate de cresterea neasteptata a cazurilor de imbolnaviri cu noua variantd de Covid detectatd pentru prima data in Africa de
Sud. Organizatia Mondiald a Sanatatii a numit aceastd noud varianta “Omicron” si a clasificat-o ca fiind ,,0 mutatie ingrijorare si foarte transmisibild”. Pietele nu au intarziat reactiile,
iar toti indicii europeni importanti si-au deschis sesiunile de tranzactionare cu un decalaj descendent. Indicele MSCI Europe Net a scdzut cu 2.5%, performantele companiilor mici
fiind depdsite de cele ale companiilor cu capitalizare mare cu 0.6%. Cele mai afectate sectoare au fost cel financiar, industrial, energetic si al bunurilor de larg consum, de altfel
fiind si cele care sunt majoritare in randul indicilor din Europa. Chiar dacd nu se cunosc detalii despre noua varianta a virusului, aceasta este o amenintare clara la adresa redresarii
economice si, in special, a stocurilor afectate de pandemie. Pe de alta parte, aceastd stire neasteptata a scazut randamentele obligatiunilor germane, pe masura ce investitorii s-
au orientat catre active mai putin riscante. Indicele IPC din zona euro a avut in noiembrie o valoare mai mare decat cea asteptata, respectiv o crestere anuald de 4.9%, devenind
cel mai ridicat nivel de inflatie de la infiintarea monedei euro. Cu toate acestea, membrii consiliului BCE, considera ca acesta a fost si varful inflatiei, pe masura ce preturile marfurilor
si blocajele din lanturile aprovizionare se tempereaza. Acestia considera ca este prematur o crestere a ratei de referintd a dobanzilor si se asteapta ca inflatia sa revina la 2% anul
viitor. Tn plan monetar, BCE pune accentul pe restructurarea celor dous programe de cumpérare de obligatiuni odati ce programul de achizitii de urgenta pandemic (PEPP) va fi
redus. Ne asteptdam la mai multa claritate in urma reuniunii din decembrie a bancii centrele. Pe scurt, politica monetara va deveni treptat mai stricta si acest lucru ar putea afecta
evaluadrile actiunilor. Impactul evaluarii va depinde de gradul de indsprire, viteza acesteia si abilitdtile de comunicare ale oficialilor.

Piete emergente (EM)

Economiile térilor emergente nu se confrunta cu problemele balantei de plati asociate de obicei cu o schimbare a asteptérilor legate de politica monetara a Fed. Tn afard de
schimbarea perspectivei ratelor din SUA, cel mai mare factor care afecteaza, pe termen scurt si mediu, EM este trecerea cdtre politici mai interventioniste. Dar aceasta schimbare
este mai mult o problema pentru avansul economiei decat pentru balanta de plati. Aceasta abordare s-a intalnit in special in America Latind, unde a dus la incertitudinea politicilor
si la o deteriorare a climatului de afaceri. Intre jumétatea anului 2020 si jumatatea anului 2021, impulsul de crestere in lumea emergent3 a fost puternic. Principalul motor a fost
normalizarea mobilitatii Tn urma primului val de infectii cu coronavirus. Un alt factor cheie pozitiv a fost puterea comertului mondial si cresterea abrupta a preturilor materiilor
prime. Tn ultimele trimestre, cresterea EM s-a deteriorat din nou din cauza noilor valuri de infectie, in special in Asia si Europa de Est, a indspririi dramatice a politicilor economice
si a scaderii abrupte a cererii interne chineze ca urmare a penuriei de energie si a crizei increderii din domeniul imobiliar. Pentru urmatoarele luni si trimestre, este de asteptat o
redresare moderata a cresterii EM, deoarece in China vom vedea treptat o imbunatatire a activitatii, determinata de reducerea deficitului de energie, de ridicarea restrictiilor si
mai mult3 relaxare a politicilor. Comertul global si preturile marfurilor sunt in continuare considerati factori pozitivi pentru crestere. In final, investitorii riman precauti in ceea ce
priveste cresterea pe termen lung din cauza provocarilor cu care se confruntd mediul de afaceri, a nivelului mai ridicat de incertitudine politica si a scdderii din punct de vedere
structural a cererii de importuri din China.

Romania

Raportarile INS din luna noiembrie au aratat ca avansul PIB a incetinit in trimestrul trei fata de trimestrul anterior, iar comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut cresterea PIB
a fost sub asteptdrile economistilor, respectiv de 7.2% . Se pare cd activitatea economica a fost grav afectata de ultimul val de imbolnaviri, care s-a dovedit cel mai de impact pana
acum. Ca urmare, cheltuielile gospodadriilor s-au redus si impreuna cu blocajele predominante din partea ofertei, au reflectat o scadere vizibild a productiei industriale in timpul
trimestrului. Tn schimb, investitiile au contribuit pozitiv la crestere, deoarece absorbtia creditelor a rdmas puternica in timpul trimestrului. Fat3 de anul trecut, rata de crestere a
preturilor, a fost in octombrie de 7.94%. Estimdrile BNR vizeazd o depasire a pragului de 8% in cel de-al doilea trimestru al anului 2022, urmand ca inflatia sa scada si sd intre din
nou in intervalul de tintd al BNR (1.5%- 3.5%) in cea de-a doua jumatate a anului 2023. Pana atunci, BNR a facut un nou pas in incercarea de a tine sub control dinamica inflatiei.
Astfel, rata de dobanda a fost majoratd de la 1.5% la 1.75%.
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UL NN CLASIC Informatii valabile la 30 Noiembrie 2021

Politica de investitii UL NN CLASIC

Evolutie performanta UL CLASIC de la inceputul

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL 3% 9 anului 2021
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare. 1% -

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

_19%

Lansare 1 februarie 2017 3% 1

Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scazut (3) 5% -
Activnet 580,545,397 RON Lian. 30nov.

Pretvanzare 10.899028 RON
Performante UL NN CLASIC

Evolutie performanta UL CLASIC in ultimul an

inultimalund -1.33% 3%
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inultimii3ani  +7.96% - '
R 1%
Inultimii5ani  N/A
Tnultimii10ani  N/A |
De lalansare + 8.99%
-5% -
nov.20 mai21 nov.21
Alocare UL NN CLASIC 3% 3-09%
Evolutie performantd UL CLASIC de la data de
19% 1 lansare
94% 129%
m Titluri de participare fond IRBF m Depozite §i lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100%
5% A
Aloca re W Derivative Hedging, 2%
. . Depozite si lichiditai
NN (L) International Romanian Bond = = osligagunt feb-17 nov21

= Titluri de stat

NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri

NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care  Guy Romaniei 4.25% 28-iun-2023 6.83%
ofera ac_ces la un pgrtofollu dl\/.e_r5|f|cat. de |n§trumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.42%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.09%
Obiectivul de investitii Guv Rom:f\niei 3.50% 19-dec-2022 5.85%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Rom:j\niei 4.40% 25—.sep—2023 5.62%
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisa investitia in unitati ale altor fonduri de Guv Romaniei 4.15% 26-ian-2028 5.32%
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUv Romaniei 3.65% 28-iul-2025 4.98%
a capitalului, generand totodat3 randamente stabile. Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.76%

Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.51%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romaniei 4.00% 08-aug-2022 4.37%

Perspective

n noiembrie, sentimentul general pentru investitiile in obligatiuni a fost unul favorabil. Randamentele au scizut, sustinute de fluxul de stiri legate de Covid. La nivel local,
titlurile de stat s-au confruntat cu vanzari suplimentare ,iar curba randamentelor a devenit mai abrupta, deoarece nu a existat o cerere ridicata pentru achizitia de
obligatiuni. Astfel, este de asteptat o activitate economica mai intensa, asteptari inflationiste in crestere si, prin urmare, rate ale dobanzilor mai mari. Deficitul bugetar s-
a imbundtatit la 6.5% din PIB, insa Tmpreuna cu deficitul de cont curent continud sa reprezinte cea mai mare provocare a Romaniei. Acest lucru face si mai dificila
activitatea BNR care vizeazd atat stabilitatea cursului de schimb, cat si reducerea ratei inflatiei. in continuare, lichiditatea scizut3 si riscurile legate de rispandirea noii
variante de Covid ne determina sa ne mentinem o pozitie echilibrat3, fiind, pentru moment, spectatori ai evenimentelor din pietele financiare.
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UL BOND

Informatii valabile la 30 Noiembrie 2021

Politica de investitii UL BOND

Evolutie performanta UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix, UL BOND 3% - de la nceputul anului 2021
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare. 1% -
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 1% 4
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
-3% -
Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON o )
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Scazut(3) L ian. 30nov.
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Pretvanzare 20.875077 RON
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NN (L) International Romanian Bond =
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care  Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 6.83%
oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni  Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.42%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.09%
L . L Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 5.85%
Obiectivul de investitii S . . ~ GuvRomaniei 4.40% 25-sep-2023 5.62%
.PortofoI.|UI mlclude depontef)al?careé| obligatiuni pe terme? §curt §.| .Iurjg en?lsve.dcei gU\I/ern?, II'(’;StIFU(}II Guv Romaniei 4.15% 26-ian-2028 5.32%
st c acelas ablecty investiional. Obiectvul primar este de a raliza o crestere pe tormen 1Y ROMAniei 3.65% 28-iul-2025 4.98%
ti cu acefasi obieg tional. pr stere p Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.76%
lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. .
Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.51%
Guv Romaniei 4.00% 08-aug-2022 4.37%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

Tn noiembrie, sentimentul general pentru investitiile in obligatiuni a fost unul favorabil. Randamentele au scizut, sustinute de fluxul de stiri legate de Covid. La nivel
local, titlurile de stat s-au confruntat cu vanzdri suplimentare ,iar curba randamentelor a devenit mai abrupta, deoarece nu a existat o cerere ridicata pentru achizitia
de obligatiuni. Astfel, este de asteptat o activitate economica mai intensad, asteptari inflationiste in crestere si, prin urmare, rate ale dobanzilor mai mari. Deficitul
bugetar s-a Tmbunatdtit la 6.5% din PIB, insa impreuna cu deficitul de cont curent continud sd reprezinte cea mai mare provocare a Romaniei. Acest lucru face si mai
dificila activitatea BNR care vizeaza atat stabilitatea cursului de schimb, cat si reducerea ratei inflatiei. Tn continuare, lichiditatea scizuta si riscurile legate de raspandirea
noii variante de Covid ne determina s3 ne mentinem o pozitie echilibrata, fiind, pentru moment, spectatori ai evenimentelor din pietele financiare.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 30 Noiembrie 2021

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 386,712,966 RON

Pretvanzare 16.316155RON

Performante UL NN DINAMIC
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Evolutie performanta UL DINAMIC de la inceputul
anului 2021

lian.

30 nov.

Evolutie performanta UL DINAMIC in ultimul an

inultimalund  -6.92% 4% 1
De lainceputul anului 2021  +24.28%
in ultimele 12 luni  +29.78%
inultimii3ani  +39.06% 22% -
Tnultimii5ani  N/A
inultimii 10 ani  N/A
De lalansare +63.16%
0% !
nov.20 nov.21
Alocare UL NN DINAMIC >
o ngaria
6% Evolutie performanta UL DINAMIC de la
70% - lansare
W Austria
nCehia 51%
m Titluri de participare fond IREF W Depozite i lichiditati
f ! ' ' ' ! 58% Polonia
0% 20% 40% 60% 80% 100% 23% -
R #Roménia
Alocare geografica % ] {
NN (L) International Romanian Equity=> feb.17 nov21
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg  FONDUL PROPRIETATEA SA 9.51%
care urmdreste sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un  PETROM SA 8.69%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitille pe mai multe  BANCA TRANSILVANIA SA 8.58%
sectoare, fondul poate investi i in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, g\ NUCLEARELECTRICA SA 6.37%
darlfara a Ise.h”."t?l Iavacestea). An|1 ales aceste pllete. :goareccf r?e astep]tca?w Isfa n:jrelgl.s.trelzedo BRD - GROUPE SG SA 6.04%
evo utle"re atc;Y ijml i:\jra,tptz).tlern.wenI L:_ng, cu _cea a pietei din Romania, Portofoliul fondului include SNGN ROMGAZ SA 4.64%
companii cu dividende stabile si relativ mari. CEZ 3.35%
0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 E?I\Yg)sg;f;?AAsiASA OSZCZED BANK zgg;’
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). 2270
TERAPLAST SA 2.48%
Perspective Alocare sectoare
Actiunile CEE au avut o lund mai putin favorabild dupa ce investitorii au marcat profiturile din castigurile  Financiar 47.68%
considerabile generate de alocarile portofoliului in sectoarele financiar, energetic si de consum. Asteptarile Energie 18.04%
inflationiste indica cresteri suplimentare ale ratelor dobanzilor, ceea ce ar putea avea un efect pozitivimediat v o
L S s w oo Utilitati 12.77%
asupra profitabilitatii sectorului financiar. Castigurile din sectorul de consum au depasit asteptarile pietei, in ’ o
timp ce cresterea PIB si sciderea somajului sugereazs ci increderea si cererea consumatorilor vor rimane ~ Materiale 4.39%
solide pentru o perioad3 de timp. in Ungaria, principala companie energetica a avut o evolutie negativd dupd  Bunuri de consum discretionare 3.81%
ce guvernul a introdus un plafon pentru pretul combustibilului in incercarea de a atenua cresterea costurilor  S3n3tate 3.40%
la fene!'g.ie Pentrg p.opula.tie. Indiceleﬁde bursierfjin Cehia a .avu.t o perfor{nanté pozitiva in ruloiembrie de 3.41%, Bunuri de consum esentiale 2.55%
ceilalti indicatori din regiune raportand evolutii negative: indicele romanesc BET-TR a scazut cu 3.23%, cel al T 2.12%
Ungariei, BUX, cu 5.04%, iar cel polonez a avut cea mai mare scadere de 8.47%. pe termen lunga rémanem - o ’ °°
increzatori, considerand ci tarile din regiune au un potential de crestere mai mare datoritd gradului de  Servicii de comunicatie 1.92%
ndatorare mai scazut, somajului mai mic si mediului de muncé si de impozitare mai flexibil. Industrial 1.82%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 30 Noiembrie 2021

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii

39%

Evolutie performanta UL EQUITY
de la inceputul anului 2021

locale si regionale, Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.
26%
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea
n actiuni romanesti si regionale.
Lansare 21 mai 2008 13% -
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 148,559,235 RON 0%1' 30‘
lan. nov.
Pretvanzare 20.989450 RON
Performante UL EQU'TY Evolutie performanta UL EQUITY
R 2% - in ultimulan
in ultima lund -6.85% '
De la inceputul anului 2021  +24.89% 33% |
in ultimele 12 luni  +30.48%
nultimii3ani  +41.82% 2%
Tnultimii 5ani  +88.94% 1% |
Tn ultimii 10 ani  +204.50%
De la lansare  +109.89% 0% " T
nov.20 mai2l nov.21
Alocare UL EQUITY
5‘7?:'% mUn; . Evolutie p:rflm:nanti UL EQUITY
m 1% 6% Cli e la lansare
W AuS
m Titluri de participare IREF m Depozite si lichiditati 70% A
r T T T T ) mcen
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Alocare geografica
NN (L) International Romanian Equity=> =ron —
mai08 oct.11 feb.15 iul.18 nov.21
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu FONDUL PROPRIETATEA SA 9.51%
precadere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica PETROM SA 8.69%
investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in  BANCA TRANSILVANIA SA 8.58%
principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete SN NUCLEARELECTRICA SA 6.37%
deoarece ne asteptdam sa inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu ceaa BRD - GROUPE SG SA 6.04%
pietei din Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativmari.  SNGN ROMGAZ SA 4.64%
CEz 3.35%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% POWSZECHNA KASA OSZCZED BANK 3.26%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). DINO POLSKA SA 2.55%
TERAPLAST SA 2.48%
Perspective Alocare sectoare
Actiunile CEE au avut o lund mai putin favorabild dupa ce investitorii au marcat profiturile din castigurile  Financiar 47.68%
considerabile generate de alocarile portofoliului in sectoarele financiar, energetic si de consum. Asteptarile Energie 18.04%
inflationiste indica cresteri suplimentare ale ratelor dobanzilor, ceea ce ar putea avea un efect pozitivimediat A
e . e . I Utilitati 12.77%
asupra profitabilitatii sectorului financiar. Castigurile din sectorul de consum au depasit asteptarile pietei, in ; .
timp ce cresterea PIB si sciderea somajului sugereazs ci increderea si cererea consumatorilor vor ramane ~ Materiale 4.39%
solide pentru o perioada de timp. in Ungaria, principala companie energetica a avut o evolutie negativd dupd ~ Bunuri de consum discretionare 3.81%
ce guvernul a introdus un plafon pentru pretul combustibilului in incercarea de a atenua cresterea costurilor ~ S3n3tate 3.40%
la .ene!'gie Pentl’l.l pppuIaFie. Indiceleﬁde bursierfﬂin Cehia a gvu.!t [¢) perforrnanté pozitiva in Toiembrie de 3.41%, Bunuri de consum esentiale 2.55%
ceilalti indicatori din regiune raportand evolutii negative: indicele romanesc BET-TR a scazut cu 3.23%, cel al T 2.12%
Ungariei, BUX, cu 5.04%, iar cel polonez a avut cea mai mare scadere de 8.47%. pe termen lunga réméanem L o ) °°
ncrezétori, considerand ci tarile din regiune au un potential de crestere mai mare datoritd gradului de Servicii de comunicatie 1.92%
indatorare mai scazut, somajului mai mic si mediului de munca si de impozitare mai flexibil. Industrial 1.82%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 30 Noiembrie 2021

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea in actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 242,470,715 RON
Pret vanzare 31.525008 RON

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES
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Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES

in ultimulan
in ultima lund  -0.30% 3%
De la inceputul anului 2021  +20.50% 5% |
in ultimele 12 luni  +26.47%
Tnultimii 3ani  +66.07% 16% -
Tn ultimii 5ani  +99.49%
-~ . .. . 7% 7
In ultimii 10 ani  +220.58%
Delalansare +215.25% 95 '
nov.20 mai2l nov.21
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Evolutie performant UL GLOBAL OPPORTUNITIES
- 235% - de la lansare
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8% Cash 188% -
98%, 29  Japonia
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m America Lating
m Africa 94%
W Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati
r T T T T 1 m Asia Pacific ex
0% 20% 20% 60% 80% 100% e 47% 1
uropa
52%
- m America de 0% - T T T 1
A|0care geograflca Nord oct.11 apr.14 oct.16 mail9 nov.21
NN (L) Global Equity Impact Opportunities>
NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care isi propune sa investeascad in companii care genereaza un impact social  INTUIT INC 5.55%
si de mediu pozitiv, pe langd un randament financiar. Fondul investeste in companii  THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 5.38%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. UNITEDHEALTH GROUP INC 5.09%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, t3ri si sectoare. Ne straduim s3 ~ DANAHER CORP 4.58%
N Lo . . . R . . 9
adaugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 4.26%
HALMA PLC 3.95%
0,
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. ANSYS INC 3.72%
HELIOS TOWERS PLC 3.60%
ICON PLC 3.51%
AMERICAN WATER WORKS INC 3.31%
Perspective Alocare sectoare
Conferinta ONU privind schimbarile climatice (COP26), desfasurata la Glasgow la inceputul lunii, a confirmat T 34.29%
crestere.a gl’adl..l|L.li de f:onstientizare‘a importanj;ei reducerii emisiil.or de carboh la nivel mondial.. lYIetanuI a intrat S3natate 26.73%
n atentia participantilor pentru prima data si peste 100 de tdri s-au angajat sa reducad emisiile acestui gaz. .
< " R, . - < Industrial 10.06%
Includerea cdrbunelui in declaratia oficiala a COP este un pas semnificativ, deoarece trimite un semnal clar ca X X
eliminare treptatd a cirbunelui din activitatea economici este acum un punct ferm pe agenda globald. S-au  Fihanciar 6.17%
convenit noi reguli care ar permite un mai mare control asupra raportarii emisiilor, lucru ce oferi si companiilor ~ Servicii de comunicatie 5.66%
claritate, precum si un grad de standardizare. Initiativa Net Zero Asset Managers (NZAM), care are 220 de membri  Bynuri de consum esentiale 4.55%
e A « N " )
reE)rezeE\ta'nd GOé'dm AUM glob?l, a Ianse'i't luna aceasta un rapo'rt“care arata modul in 'ce'are n_n?nagern de actlvg Bunuri de consum discretionare 3.54%
masoard, tintesc si implementeaza strategiile lor pentru zero emisii nete. Ca membru si implicit parte a acestui v o
angajament, NN IP a raportat cd, pana la sfarsitul acestui an, 37% (110 miliarde EUR) din activele sale totale vor fi Ut|||ta§.| . . . 3.31%
gestionate in conformitate cu tinta stabilitd pentru 2050 sau mai devreme. Suntem incurajati s§ vedem ca marsul Materii prime si materiale 3.07%
catre zero emisii ia amploare in lumea corporativd. Indiferent dacd si cdnd guvernele fsi vor asuma angajamentele,  Lichiditati 2.63%

companiile vor trebui sa sustind o lume “mai verde”, iar accelerarea actiunii impotriva schimbarilor climatice se
resimte acum in intreaga economie reald.
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 30 Noiembrie 2021

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 54,810,144 RON

Pretvanzare 22.243372 RON

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE

Evolutie performantd UL GLOBAL REALESTATE de
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Evolutie performantad UL GLOBAL REALESTATE in

= ultimul an
Inultima luna +0.47% 33% 4
De la inceputul anului 2021  +26.93% 26%
n ultimele 12 luni  +28.38%
R 19% -
In ultimii 3 ani  +22.96%
Tnultimii5ani  +28.83% 12% 7
inultimii 10 ani  +122.17% 50
De lalansare +122.45% o | e .
nov.20 mai2l nov.21
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE
Evolutie performanta UL GLOBAL REALESTATE de
14% 138% - lalansare
W Hong
3% Kong
5% mAltele 103%
4%
mSingapore
m Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati m Marea 68%
f T T T T ! Britanie
0% 20% 40% 60% 80% 100% H Germania
Japonia 33% 4
Alocare geografica msua
58% _2% - T T T |
NN (L) G|Oba| Real EStat89 oct.11 apr.14 oct. 16 mail9 nov.21
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 9.27%
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care oferd acces  INVITATION HOMES INC 3.73%
la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite  EQUITY RESIDENTIAL REIT 3.50%
zone ale lumii, Fondul urmareste sa maximizeze activ randamentul total (din venituri si AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 3.48%
aprecierea capitalului). HEALTHPEAK PROPERTIES INC 3.20%
FEDERAL REALTY INVESTMENT TRUST 2.87%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. CUBESMART REIT 2.79%
VENTAS REIT INC 2.72%
NIPPON BUILDING FUND REIT INC 2.56%
SIMON PROPERTY GROUP REIT INC 2.51%

Perspective

Anticiparea cresterii ratelor de dobanda, in conditiile in care Fed-ul isi reduce achizitiile de obligatiuni este un dezavantaj pentru acest sector de
activitate. Standardele de creditare pentru locuinte si firme din zona euro s-au inasprit in trimestrul 4, dupa ce in trimestrul 3 s-a observat o relaxare.
Tn schimb, in SUA standardele de creditare au continuat s3 se relaxeze si in T4, dar mai temperat decat in T3. Anticipdm ca indsprirea ulterioard a
standardelor de credit va deveni in 2022 un impediment pentru imobiliare. Datele privind imobiliarele si forta de munca din SUA sunt in curs de
redresare, dar restrictiile raman n vigoare. Numarul locurilor de munca neocupate din SUA este in crestere, lucru ce intareste ideea ca redresarea
pietei muncii este departe de a fi completa. Criza Covid amplifica schimbarile structurale ce afectau sectorul imobiliar. Preferinta pentru comertul
electronic reduce cererea de imobiliare a pietei de retail, consolidand in acelasi timp cererea din zonele rezidentiale. Trend-ul “work from home” va
continua si afecteze cererea spatiilor de birouri. In final, acestea sunt principalele teme care s3 influenteze aceast clasa de active.
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 30 Noiembrie 2021

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri,
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 15,904,391 RON
Pretvanzare 6.840195 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED
inultimalund -3.76%
De lainceputul anului 2021 +26.80%
in ultimele 12 luni  +31.73%
Tnultimii3ani  +26.02%
inultimiiSani  +16.91%
Tn ultimii 10 ani  -30.79%
De lalansare -31.60%

Alocare UL COMMODITY ENHANCED
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NN (L) COMMODITY ENHANCED

NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care oferd
expunere la piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri
agricole, animale vii).

Benchmarkul fondului este indicele DJ-UBS Commodity hedged to EUR (TR).

Expunere / tip marfa

Energie 35.40%
Bunuri agricole 29.50%
Metale industriale 15.20%
Metale pretioase 14.50%
Animale vii 5.60%

Perspective

Aparitia noii variante a virusului a aruncat un nor de incertitudine asupra marfurilor, in special asupra segmentelor de activitate ciclice. Economistii
anticipeaza ca segmentul energetic, atat cel de titei, cat si cel de gaze naturale, va fi caracterizat de deficite de piata in timpul iernii, bazate pe cererea
solida care depaseste cresterea treptatd a ofertei. Prin urmare, OPEC+ estimeazad ca ar creste oferta cu peste +1 mbd peste iarna. Cererea de petrol
din China, India si SUA este puternica. Avand in vedere intensificarea restrictiilor de calatorie internationale, combustibilul pentru avioane va ramane
cel mai slab segment din partea cererii. Pe partea ofertei, sunt de mentionat trei aspecte. in primul rand, se estimeaza ca OPEC+ a scizut aprovizionarea
faté de obiectivul din noiembrie cu o valoare cumulatd de 650 kd/zi. in al doilea rand, negocierile pentru un acord nuclear cu Iranul au fost reluate pe
29 noiembrie, dar probabilitatea unui acord iminent si a revenirii ofertei iraniene este redusa, deoarece Iranul si-a manifestat refuzul continuu de a fi
monitorizatd de Agentia Internationald pentru Energie Atomica. Tn cele din urma, térile consumatoare de petrol incearcs s reducd preturile ridicate
ale petrolului. Acest lucru a dus la un acord intre consumatorii cheie, in frunte cu SUA, pentru o eliberare comuni de petrol din rezervele strategice. Tn

total se propune eliberarea a aproximativ 85 mb, repartizati pe mai multe luni.
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 30 Noiembrie 2021

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare.
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 609,830,881 117,016,040 37,104,497
Pret vanzare 29.720264 21.299150 21.321839
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

n ultima luna -2.90% -4.36% -5.72%

De la inceputul anului 2021 +2.97% +10.19% +18.13%
n ultimele 12 luni +4.71% +13.12% +22.55%
n ultimii 3 ani +17.27% + 25.57% +35.19%
Tn ultimii 5 ani + 28.60% +47.11% +70.29%
n ultimii 10 ani + 79.54% +115.21% +161.88%
De la lansare +2872.03% +112.99% +113.22%
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Informatjiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o oferta. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscala sau
juridica. Tn baza informatiilor din acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificiri sau actual
prealabila. Desi a fost acordata o atentie deosebita continutului acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul exact, corect
sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul document nu angajeaza raspunderea directa sau indirecta a NN Asigurari de Viat3, a altor societdti sau unitati
care fac parte din NN Group, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptatd preluarea nici unei responsabilitti pentru niciun fel de pierdere suferita sau asumata
de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc. Valoarea investitiei poate

creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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