Buletin lunar
Programele NN Unit Linked — Decembrie 2021

Evolutia performantelor programelor NN Unit Linked in ultimul an

(Decembrie 2020 - Decembrie 2021)
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Context investitional

SUA

Ultimul trimestru al anului a venit cu o volatilitate ridicatd pe pietele americane de actiuni, dar cu o evolutie favorabild a actiunilor si a sectorului real estate la finalul trimestrului. Tn trimestrul
patru al anului 2021, profiturile companiilor pare cd au depasit incd o datd asteptarile, ceea ce reflectd din nou rezistenta sectorului corporativ. Indicatorii economici in SUA s-au moderat
comparativ cu cifrele raportate in trimestrul anterior, insa au ramas peste asteptarile analistilor. De asemenea, au apdrut cateva semnale timpurii, potrivit carora problemele din lanturile de
aprovizionare globale au inceput s3 se estompeze usor. n acest context, pietele americane de actiuni au condus din nou clasamentul in ceea ce priveste performanta, astfel ca indicele MSCI
USA a crescut cu peste 12% in trimestrul final al anului trecut. Pe planul politicii monetare, FED si-a anuntat in mod categoric intentia de indsprire a politicii monetare la intalnirea FOMC din
decembrie. Astfel, FED va demara anul acesta cresterea ratei de politicd monetars, in acelasi timp in care va incepe si tempereze masurile de “quantitative easing”. In plus, atentia FED se
concentreaza mai intens pe potentialele riscuri ale inflatiei ridicate, astfel ca ne asteptam la o prima crestere a ratei de politica monetara in martie si la un total de trei astfel de actiuni pentru
anul 2022. Tn majoritatea pietelor dezvoltate, inclusiv in SUA, inflatia a surprins din nou in trimestrul patru, in sensul cresterii peste asteptari, in urma majorarii considerabile a preturilor la
energie. In privinta inflatiei de baz ridicaté din SUA, piata muncii joac3 un rol semnificativ, mai ales in conditiile in care oferta de munca in SUA rimane considerabil mai scizuta decat valorile
atinse inainte de pandemie, ceea ce sustine cresterile salariale din economia americana. Tn plus, piata muncii din SUA d& semnale de deteriorare in ceea ce priveste eficienta corespondentei
dintre locurile de munca disponibile si persoanele fara slujba. Perspectivele pentru inflatie vizeaza o posibila mentinere la niveluri ridicate in prima jumatate a lui 2022, insd ne asteptam ca
aceasta si se tempereze usor in a doua parte a anului, pe masura ce cresterea preturilor la energie se estompeaza. In plus, structura cererii este asteptatd si se normalizeze, iar perturbirile
din lanturile de aprovizionare sa continue sa se reduca treptat. Aceste asteptari sunt totusi inconjurate de un grad ridicat de incertitudine, generat in principal de evolutia tulpinii Omicron.

Europa

Actiunile europene au incheiat anul 2021 cu evolutii favorabile in luna decembrie, in ciuda scaderii semnificative a acestora, inregistrata la inceputul lunii, pe fundalul ingrijordrilor cauzate de
tulpina Omicron. Tn cadrul actiunilor europene, atat sectoarele ciclice, cat si cele defensive au performat bine, iar topul sectoarelor cel mai performante a fost unul mixt, format din cel industrial,
materii prime, bunuri de consum, dar si utilitati si sdnatate. Astfel, indicele MSCI EMU Net a avansat in decembrie cu 5,5%. La mijlocul lunii, BCE a dat indicii cu privire la perspectivele de
inasprire a politicii monetare prin inceperea temperarii programului de “quantitative easing”, ca raspuns la cresterea inflatiei pana la 4,9%. Astfel, BCE preconizeaza ca va finaliza programul de
achizitionare obligatiuni in martie 2022 si a exclus posibilitatea ca ratele de politicd monetarad sa fie majorate anul acesta. Tinta de inflatie a BCE este de 2% pana in ultimul trimestru al lui 2022.
Totusi, a fost mentionatd posibilitatea reinceperii programului de sustinere in caz de urgentd, ca urmare a efectelor asupra economiilor euro, in cazul in care tulpina Omicron devine dominanta.
Pe masura ce Omicron se raspandeste in Europa si genereaza un numar de imbolnaviri record, economistii avertizeaza cd aceasta evolutie ar putea ameninta tinta politicii monetare actuale,
si anume aceea de a controla inflatia. Tn conditiile in care din ce in ce mai multi consumatori riman mai degraba in locuinte, cererea pentru bunuri retail ar putea creste in continuare, in
detrimentul celei pentru servicii care implicd un contact direct, ceea ce ar pune si mai multd presiune pe lanturile actuale de aprovizionare. In plus, inflatia ar putea continua s& creascé daci
guvernele nu impun restrictii mai dure, precum lockdown-uri. Perspectivele pentru PIB al zonei euro in 2022 vizeaza in prezent o crestere de 4%, comparativ cu 5,3% in 2021. Principalele
evenimente in Europa in 2022 includ alegerile prezidentiale sustinute de Franta in luna aprilie si o coalitie progresiva in Germania, care ar putea da tonul pe continent.

Piete emergente (EM)

Principala tema pe pietele financiare in ultimele luni a fost schimbarea anuntata a politicii monetare FED. Astfel, cele mai recente comunicari ale FED vizeaza o confirmare a ingrijorarilor privind
inflatia ridicata si cresterea probabilitatii unei normalizari mult mai rapide a politicii monetare. De data aceasta insa, pietele emergente sunt mai putin vulnerabile la cresterea ratei de politica
monetara in SUA, cu exceptia unui numar mic de tari precum Turcia, Columbia, Chile si Egipt, care au deficite gemene considerabile. Restul tarilor emergente pare ca sunt pregatite sa facd fata
cu bine unei scaderi a disponibilitatii capitalului strdin. Totusi, un mediu in care politica monetard a SUA se va normaliza mai rapid presupune o mentinere a presiunii asupra fluxurilor de capital
catre lumea emergenta. Aceasta tendinta a fost observatd si in 2021, cand iesirile de capital lunare din pietele emergente au atins in medie 30 mld. USD, iar monedele locale s-au depreciat,
tendinta care este probabil sd continue si in 2022. Aceasta situatie ingreuneaza misiunea decidentilor politici din EM, mai ales in contextul in care cresterea preturilor la energie si alimente
mentine inflatia ridicatd. Alti doi factori importanti care ar putea preveni o revenire mai rapida a cresterii EM constau in cererea modestd din China si perspectivele precare ale turismului si
calatoriilor. Tn China, este posibil ca cererea internd si fi atins un minim in trimestrul trei al lui 2021, atunci cand au fost prezente atat socul generat de compania imobiliard Evergrande, dar si
cateva lockdown-uri regionale. De atunci, autoritatile chineze au prevenit o adancire a crizei de incredere in sectorul imobiliar si s-au angajat in noi runde de stimulente pentru economie.
Perspectivele pentru economia Chinei in 2022 vizeaza in continuare o revenire lentd a economiei, reflectatd intr-o crestere a PIB in medie cu 4,8% anul acesta. In ceea ce priveste turismul si
calatoriile, perspectivele pentru acest sector raman deocamdatd modeste, ca urmare a restrictiilor internationale de caldtorie, dar si a restrictionarii mobilitatii populatiei in cateva tari
importante, precum China.

Romania

Indicatorii macroeconomici publicati in luna decembrie reflectd o deteriorare usoard a acestora. Astfel, productia industriala a scazut cu 6,1% in octombrie fata de aceeasi perioadd a anului
anterior (YoY), vanzirile din sectorul industrial au incetinit pana la 3,4% YoY, iar vanzarile din sectorul retail au crescut cu doar 5,5% in octombrie YoY. In acelasi timp, inflatia a rimas
nemodificata in luna noiembrie, cu rata anuald a acesteia in scadere cu 0,1% fatd de luna anterioard, pana la nivelul de 7,8%, ca urmare a unei scdderi mai mari decat era asteptat a preturilor
la electricitate si a cresterii mai mici a pretului gazelor naturale datorita plafonarii si subventiilor cu impact asupra facturilor la energie electrica. Deficitul bugetar anual s-a ameliorat pana la
procentul de -6,4% din PIB in noiembrie, in timp ce ponderea deficitului de cont curent din PIB s-a deteriorat pana la -6,9%. In ceea ce priveste rata de politicd monetars, aceasta a rimas
neschimbats la 1,75%. Tn prima zi lucrdtoare a noului an, Banca Nationald a Romaniei a anuntat un nivel record pentru ROBOR. Astfel, indicele ROBOR la trei luni, pe baza céruia se calculeaza
costul creditelor de consum in lei cu dobanda variabil3, a crescut la 3,02% pe an. Efectul cresterii ratelor pentru creditele de consum si ipotecare legate de IRCC nu se face incd simtit, intrucat
aceasta dobanda de referinta are un decalaj de sase luni.
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UL NN CLASIC Informatii valabile la 31 Decembrie 2021

Politica de investitii UL NN CLASIC

Evolutie performant& UL CLASIC de la inceputul

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL ¥ anulul 2021
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare. 1% -
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 1o
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
Lansare 1 februarie 2017 3% 1
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scazut (3) o )
Activnet 592,845,227 RON 1ian. 31dec.

Pretvanzare 10.986949 RON
Performante UL NN CLASIC

. Evolutie performanta UL CLASIC in ultimul an
inultimalund  +0.79% 3% 1

De la inceputul anului 2021  -3.60%
Tnultimele 12 luni  -3.60%

inultimii3ani + 8.41%

1% ~

R 1% -
Inultimii5ani  N/A

inultimii10ani  N/A

-3% -
De lalansare + 9.87%
-5% -
dec.20 iul.21 dec.21
3% 1.91%
Aloca re U L N N CLASIC Evolutie performantd UL CLASIC de la data de
19% lansare
96% 12% -
m Titluri de participare fond IRBF m Depozite §i lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100%
5% A
Alocare M Derivative Hedging, m A ™
.ga}ozw‘te si lichiditati ‘V\J V bl
. . igatiuni
NN (L) International Romanian Bond = 2% -
m Titluri de stat feb.17 nov.21

NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri

NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care  Guy Romaniei 4.25% 28-iun-2023 6.79%

ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni

. . L - - Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.38%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.06%
_— . L Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 5.62%
Obiectivul de investitii o
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Rom?n!e! 4.40% 25-.sep-2023 5.59%
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permis3 investitia in unititi ale altor fonduri de ~ GUv Romaniei 4.15% 26-ian-2028 5.41%
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung Guv Romaniei 3.65% 28-iul-2025 4.97%
a capitalului, generand totodat3 randamente stabile. Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.73%
Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.49%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romaniei 4.00% 08-aug-2022 4.34%

Perspective

n luna decembrie, principalele piete de obligatiuni au scizut fatd de luna anterioara, pe masura ce tulpina Omicron s-a dovedit mai putin severa decat era asteptat initial,
ceea ce a generat o estompare treptatd a perceptiei investitorilor asupra riscului. Curba randamentelor obligatiunilor romanesti a avut o evolutie divergenta fata de cea
a obligatiunilor din regiune, ca urmare a ofertei limitata de obligatiuni si a scaderii lichiditatii. Astfel, tendinta de crestere a randamentelor obligatiunilor locale pe termen
lung s-a atenuat usor in decembrie. Perspectivele pe termen scurt vizeaza o continuare a procesului de vanzare a obligatiunilor din principalele piete, iar oferta de
obligatiuni asteptata pentru primul trimestru al anului pe piata locala ar putea pune presiune in sens ascendent asupra randamentelor obligatiunilor.
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UL BOND

Informatii valabile la 31 Decembrie 2021

Politica de investitii UL BOND

Evolutie performanta UL BOND

. . ) o 3% - de la inceputul anului 2021
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND °
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare. 1%
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 1% 4
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
-3% -
Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scdzut (3) ’5%1 i'an 31 dec
Activ net 344,868,424 RON ’ ’
Pretvanzare 21.047794 RON
Performante UL BOND
~ Evolutie performantd UL BOND
Inultimaluna +0.81% in ultimul an
3% -
De lainceputul anului 2021  -3.41%
in ultimele 12 luni  -3.41% 1% 4
Tnultimii3ani  +9.10%
inultimii5ani  +10.77% 1%
Tn ultimii 10 ani  +44.88%
-3%
De lalansare +2004.78%
-5og
dec.20 iul.21 dec.21
Alocare UL BOND 3% 1:91%
Evolutie performantd UL BOND
29508% - de la lansare
1500% |
M Titluri de participare IRBF W Depozite i lichiditati 750% -
0% 20% 40% 60% 80% 100%
W Derivative Hedgmg:
Aloca re lg;ﬁ;:;twsrﬂ lichidit&ti 0% T ‘. ,
) ) nov.98 aug.04 mail0 dec.21
NN (L) International Romanian Bond = =it destat
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care  Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 6.79%
oferd acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni  Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.38%
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.06%
L . L Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 5.62%
Obiectivul de investitii Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 5.59%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Romaniei 4.15% 26-ian-2028 5.41%
ti cu acefasi obieg tional. pr stere p Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.73%
lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. .
Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.49%
Guv Romaniei 4.00% 08-aug-2022 4.34%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

n luna decembrie, principalele piete de obligatiuni au scizut fata de luna anterioard, pe masura ce tulpina Omicron s-a dovedit mai putin severd decat era asteptat
initial, ceea ce a generat o estompare treptata a perceptiei investitorilor asupra riscului. Curba randamentelor obligatiunilor romanesti a avut o evolutie divergenta fata
de cea a obligatiunilor din regiune, ca urmare a ofertei limitatd de obligatiuni si a scaderii lichiditatii. Astfel, tendinta de crestere a randamentelor obligatiunilor locale
pe termen lung s-a atenuat usor in decembrie. Perspectivele pe termen scurt vizeaza o continuare a procesului de vanzare a obligatiunilor din principalele piete, iar
oferta de obligatiuni asteptata pentru primul trimestru al anului pe piata locala ar putea pune presiune in sens ascendent asupra randamentelor obligatiunilor.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 Decembrie 2021

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de

Evolutie performanta UL DINAMIC de la inceputul

N ) N ) N . o A 36% - anului 2021
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 24% 1
investirea in actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON 12% 1
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 420,790,391 RON
Pretvanzare 17.528565 RON 0% '
lian. 31dec.
Performante UL NN DINAMIC Evolutie performanta UL DINAMIC in ultimul an
inultimalund +6.51% 44% 1
De la inceputul anului 2021  +33.51%
in ultimele 12 luni  +33.51%
Tnultimii3ani  +61.65% 299% |
inultimii5ani N/A
Tnultimii10ani  N/A
De lalansare +75.29%
0% ‘
dec.20 dec.21
Alocare UL NN DINAMIC wa
o ngaria
6% Evolutie performantd UL DINAMIC de la
o lansare
W Austria 82‘/0 1
100%
Cehia —
m Titluri de participare fond IREF = Depozite si lichiditati
! T T T T ! 58% Poloria
0% 20% 40% 60% 80% 100%
24% A
. W Roménia
Alocare geografica
NN (L) International Romanian Equity—> 5% ' '
feb.17 dec.21
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg  FONDUL PROPRIETATEA SA 9.98%
care urmdreste sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un  PETROM SA 9.21%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitille pe mai multe  gANCA TRANSILVANIA SA 8.52%
sectoare, fondul poate investi i in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, g\ NUCLEARELECTRICA SA 6.60%
dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa inregistreze o BRD - GROUPE SG SA 6.00%
evolutie relativ similara, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include SNGN ROMGAZ SA 5.04%
companii cu dividende stabile si relativ mari. CEZ 4.22%
0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 ;?l\:/él)ssgf;?AASiASA OSZCZED BANK g;g;
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). 2270
ERSTE GROUP BANK AG 2.53%
Perspective Alocare sectoare
Actiunile din pietele centrale si este europene au fost sustinute in luna decembrie de evolutia favorabild a actiunilor  Financiar 46.83%
energetice, ceea ce a generat o performanta superioara a actiunilor CEE fata de actiunile globale pentru anul anterior. Energie 18.30%
Cresterea preturilor la electricitate in Europa a sporit substantial profiturile companiilor producatoare de energie, iar . % . ! 00
cererea solida de consum si increderea ridicatd a consumatorilor au sustinut si alte sectoare de activitate. Tn luna Ut”'tat' 13.15%
decembrie, performantele indicilor bursieri din regiune s-au situat in intervalul 1,45% si 7%, cu cea mai ampla evolutie  Bunuri de consum discretionare 4.92%
inregistrata de indicele BET-TR. Astfel, performanta totald a indicelui Bursei de la Bucuresti pentru anul 2021 a atins Materiale 3.84%
procentul de 40%. Perspectivele pentru pietele financiare CEE vizeazd o crestere treptatd a ratele de politica . w ’ o
monetard, generatd de inflatia ridicata, ceea ce ar consolida profitabilitatea bancilor centrale din regiune. Sanatate 3.45%
Perspectivele raman precaute pentru Polonia, unde este posibil sd creasca volatilitatea actiunilor companiilor Bunuri de consum esentiale 2.93%
detinute de stat. Ne pdstrdm perspectivele precaute si pentru Ungaria, pe fundalul interventiei puternice a prim- |T 2.16%
ministrului in economie si sectorul privat. Pentru Cehia, consideram ca piata financiara va ramane solid3 datoritd A . . o
atractivitatii investitiilor Tn moneda locala si a preponderentei sectoarelor energetic si financiar. Pe termen lung, ne Serwcu.de comunicatie 1.87%
Industriale 0.77%

mentinem increderea in actiunile CEE, ca urmare a potentialului ridicat de crestere al tarilor din regiune, sustinut de
gradul scazut de indatorare al acestora, dar si de somajul mai mic si de mediul mai flexibil al pietei muncii.
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 Decembrie 2021

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea
n actiuni romanesti si regionale.

Evolutie performanta UL EQUITY
de la inceputul anului 2021

39% -

26%

Lansare 21 mai 2008 13% o
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 157,896,892 RON 0% - w
Pret vanzare 22.555735 RON Lian. 31dec.
Performante UL EQU'TY Evolutie performanta UL EQUITY
R in ultimul an
inultima lund  +6.54% 3% 7
De lainceputul anului 2021  +34.21%
inultimele 12 luni  +34.21% 26%
Tnultimii 3ani  +64.86%
Tn ultimii 5ani  +93.90% 13% 1
Tn ultimii 10 ani  +221.36%
De lalansare +125.56%
0% T T
dec.20 iun.21 dec.21
Alocare UL EQUITY
Evolutie performanta UL EQUITY
140% ~ de la lansare
4%
5% = ung
-
o Aus 70%
W Titluri de participare IREF w Depozite si lichiditati
T T T T T ! mCeh
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% |
- 589% Pol
Alocare geografica
NN (L) International Romanian Equity=> o 705 _
mai08 oct.11 mar.15 iul.18 dec.21
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu FONDUL PROPRIETATEA SA 9.98%
precadere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica PETROM SA 9.21%
investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in BANCA TRANSILVANIA SA 8.52%
principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete SN NUCLEARELECTRICA SA 6.60%
deoarece ne asteptam sa inregistreze o evolutie relativ similara, pe termen lung, cu ceaa BRD - GROUPE SG SA 6.00%
pietei din Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativmari. SNGN ROMGAZ SA 5.04%
CEzZ 4.22%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% POWSZECHNA KASA OSZCZED BANK 3.26%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). DINO POLSKA SA 2.93%
ERSTE GROUP BANK AG 2.53%
Perspective Alocare sectoare
Actiunile din pietele centrale si este europene au fost sustinute in luna decembrie de evolutia favorabila a actiunilor Financiar 46.83%
energetice, ceea ce a generat o performantd superioara a actiunilor CEE fata de actiunile globale pentru anul anterior. . 9
) A ; ) - ~ N o Energie 18.30%
Cresterea preturilor la electricitate in Europa a sporit substantial profiturile companiilor producdtoare de energie, iar R
cererea solidd de consum si increderea ridicatd a consumatorilor au sustinut si alte sectoare de activitate. Tn luna Utllltatl 13.15%
decembrie, performantele indicilor bursieri din regiune s-au situat in intervalul 1,45% si 7%, cu cea mai ampld evolutie  Bunuri de consum discretionare 4.92%
inregistrata de indicele BET-TR. Astfel, performanta totala a indicelui Bursei de la Bucuresti pentru anul 2021 a atins : 0
! ! rotak 1 Burs T s Materiale 3.84%
procentul de 40%. Perspectivele pentru pietele financiare CEE vizeaza o crestere treptatd a ratele de politica . w o
monetard, generatd de inflatia ridicatd, ceea ce ar consolida profitabilitatea bancilor centrale din regiune. Sanatate 3.45%
Perspectivele riman precaute pentru Polonia, unde este posibil si creascd volatilitatea actiunilor companiilor ~ Bunuri de consum esentiale 2.93%
detinute de stat. Ne pdstrdm perspectivele precaute si pentru Ungaria, pe fundalul interventiei puternice a prim- |T 2.16%
ministrului in economie si sectorul privat. Pentru Cehia, consideram ca piata financiard va ramane solida datorita - . . o
PR e < P ) e Servicii de comunicatie 1.87%
atractivitatii investitiilor in moneda locald si a preponderentei sectoarelor energetic si financiar. Pe termen lung, ne R
Industriale 0.77%

mentinem increderea in actiunile CEE, ca urmare a potentialului ridicat de crestere al tdrilor din regiune, sustinut de
gradul scazut de indatorare al acestora, dar si de somajul mai mic si de mediul mai flexibil al pietei muncii.
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 Decembrie 2021

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES

de la inceputul anului 2021

28%
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.
20%
Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea in actiuni globale. 1%
-
Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON 4% 1
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (5) UL Yp ,
Activnet 244,936,107 RON " J
-4%
Pret vanzare 31.467874 RON 1ian. 31 dec.
Pe rfo rma nte U L G Lo BAL O PPO RTU N ITI Es Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES
in ultimul an
fnultimalund +0.61% 25% 1
De lainceputul anului 2021  +20.28%
in ultimele 12 luni  +20.28% 16% A
inultimii3ani  +81.81%
Tnultimii5ani  +94.33% 79% |
inultimii 10 ani  +206.63%
De la lansare  +214.68% ol TV
dec.20 iul.21 dec.21
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES
1A 235% - de la lansare
5%
8% Cash 188%
99% ' = laponia
= America Lating 141% A
m Africa
m Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati 94% -
r T T T T 1 m Asia Pacific ex
0% 20% 40% 60% 80% 100% s
47%
52%
m America de
Alocare geografica tere 0% ‘ ‘ ‘ ‘
NN (L) Global Equity Impact Opportunities—> octil  apri4  novle  mail9  dec2l
NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care fsi propune sd investeasca in companii care genereazad un impact social THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 5.04%
si de mediu pozitiv, pe langa un randament financiar. Fondul investeste ih companii  INTUIT INC 5.03%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. UNITEDHEALTH GROUP INC 5.03%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, t3ri si sectoare. Ne striduim si ~ DANAHER CORP 4.57%
v v . . . . . . o . . 0,
addugdm valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. HALMA PLC 4.34%
HELIOS TOWERS PLC 3.74%
0,
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. AMERICAN WATER WORKS INC 3.70%
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 3.70%
ICON PLC 3.48%
ANSYS INC 3.35%
Perspective Alocare sectoare
Anul 2021 a fost unul solid pentru evolutiile ESG, iar, in luna decembrie, atentia a fost concentratd pe planurile si propunerile IT 34.70%
legislative. Astfel, Comisia Europeana isi propune sa adreseze prin noi reglementari sursele cheie ale emisiilor de gaze cu efect de sera . o
in cadrul tarilor sale membre. Tn cadrul ghidului UE Fit for 55, regulile propuse sunt axate in jurul de-carbonizarii cladirilor, reducerii Sanatate 26.44%
emisiilor de metan si promovarii gazelor cu emisii reduse de carbon. Clddirile sunt responsabile pentru 40% din energia consumata in Industrial 11.85%
UE si pentru 36% din emisiile de gaze cu efect de seréd rezultate din consumul de energie. Conform noii legislatii, toate cladirile noi, . . o
e s B S Financiar 5.97%
construite incepand cu 2030, vor trebui sa respecte norma de zero emisii, printr-un consum redus de energie, prin utilizarea surselor o . .
de energie regenerabili si prin eliminarea emisiilor generate de combustibilii fosili. Tn plus, statele membre ale Consiliului UE au Servicii de comunicatie 5.60%
apropat Taxonon_1_ia UE“ah Regul?mentului Delegat priv_ind CIimatvuI, c_are.intré.in vigoare dela data.dg 1 ia.nuarie. 20.224 Afeasté apvrobar? Bunuri de consum esentiale 4.42%
permite companiilor s inceapad raportarea pentru primele doud obiective climatice ale taxonomiei, iar investitorilor sa se pregateasca e o
pentru urmatoarele cerinte de publicare SFDR. Tn cadrul programului de finantare sustenabild, UE isi propune sa lanseze un studiu Ut”'tat' 3.70%
care sa examineze riscurile financiare si impactul investitional cauzat de deteriorarea biodiversitdtii si degradarea ecosistemelor. Acest  Materii prime si materiale 3.34%
studiu ar putea fundamenta mutarea atentiei catre solutii pentru conservarea capitalului ecologic al planetei, iar, pe termen lung, ar B id ! di ti 3.08%
putea insemna ca managerii de active vor fi nevoiti sa ia n calcul modul in care degradarea biodiversitétii si a ecosistemelor ar putea unuri de consum discretionare . °
afecta valoarea investitiilor efectuate. O evolutie nefavorabild inregistrata in decembrie in SUA consta in respingerea de catre Senatul Lichiditéti 0.90%

US a programului social propus de administratia Biden (in valoare de 1,75 trilioane USD), pe fundalul ingrijorarilor privind datoria
publica si inflatia in crestere.

«
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 Decembrie 2021

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise

de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung

prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare

Moneda

Profil de risc (pe o scarda de la11a 6)
Activ net

Pret vanzare

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE
in ultima luna
De la inceputul anului 2021
n ultimele 12 luni
n ultimii 3 ani
n ultimii 5 ani
in ultimii 10 ani

De la lansare

Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE

99% 1%

m Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Alocare geografica
NN (L) Global Real Estate>

3 octombrie 2011
RON

Ridicat (5)
57,626,951 RON
23.177202 RON

+5.31%
+32.24%
+32.24%
+36.56%
+30.00%
+118.63%
+131.77%

14%

W Hong
3% Kong
3% " Altele
4%

mSingapore

W Marea
Britanie

W Germania

laponia

WSUA
58%

Evolutie performantd UL GLOBAL REALESTATE de

33% - la inceputul anului 2021

21% A

9% o

3% 4
lian. 31dec.

Evolutie performanta UL GLOBAL REAL ESTATE in

ultimul an
33%

26%

19% 4

12% 4

5%

2%
dec.20 iul.21 dec.21

Evolutie performanta UL GLOBAL REALESTATE de

138% - la lansare

103%

68%

33%

-2% T
oct.11 apr.14 nov.16 mail9 dec.21

NN (L) GLOBAL REAL ESTATE

NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera acces
la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite
zone ale lumii, Fondul urmareste sa maximizeze activ randamentul total (din venituri si

aprecierea capitalului).

Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net.

SIMON PROPERTY GROUP REIT INC

Top 10 detineri

PROLOGIS REIT INC 9.34%
INVITATION HOMES INC 4.06%
AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 3.47%
EQUITY RESIDENTIAL REIT 3.46%
HEALTHPEAK PROPERTIES INC 3.37%
FEDERAL REALTY INVESTMENT TRUST 3.01%
VENTAS REIT INC 2.80%
ESSEX PROPERTY TRUST REIT INC 2.68%
LEG IMMOBILIEN N 2.60%

Perspective

Perspectivele pentru sectorul de real estate global raman in continuare neutre, mai ales in conditiile in care este asteptatad cresterea randamentelor
obligatiunilor, pe fundalul temperarii programului de ,,quantitative easing” de citre FED. Tn ceea ce priveste standardele de creditare in SUA, acestea
s-au relaxat usor in ultimul trimestru al anului 2021, Tns3 mai putin decat in trimestrul anterior. in zona euro, standardele de creditare pentru locuinte,
dar si cele pentru companii, s-au Tndsprit in trimestrul patru, dupa ce fusesera relaxate cu un trimestru in urma. Astfel pentru anul 2022, indsprirea
standardelor de creditare ar putea ramane un factor nefavorabil. Tn ceea ce priveste evaluarile din sectorul imobiliar global, acestea rdman atractive,
atat in termeni absoluti, cat si in termeni relativi, insa revenirea asteptata a profiturilor companiilor se mentine modesta.

NN

2.44%



UL COMMODITY ENHANCED Informatii valabile la 31 Decembrie 2021

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED
Evolutie performantd UL COMMODITY ENHANCED
Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri, 36% - de lainceputul anului 2021
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.
24%
Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.
12% -
Lansare 3 octombrie 2011

Moneda RON
Profil de risc (pe o scard dela1la6) Ridicat (5) o% ‘
Activnet 16,190,461 RON Lian. 31dec.
Pretvanzare 6.765044 RON
Performante UL COMMODITY ENHANCED ,,  Eeclsieperformants UL CoMMODITY ENHANCED
inultimalund +2.85% C ]
De lainceputul anului 2021  +25.41%
in ultimele 12 luni  +25.41% 26% 1
Tn ultimii 3ani  +30.55%
Tnultimii5ani  +14.05% 12% |
Tn ultimii 10 ani  -29.85%
De lalansare -32.35% g |
dec. 20 iul. 21 dec. 21
Alocare UL COMMODITY ENHANCED Evolutie performant3 IUI.I COMMODITY ENHANCED de
10% - a lansare

-4%

-18%

-32%

M Titluri de participare fond Lux m Depozite i lichiditati

-46%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

-60% -
oct. 11 apr. 14 nov. 16 mai 19 dec. 21

NN (L) COMMODITY ENHANCED

Expunere / tip marfa
NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care oferd

expunere la piata globald de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei  Energie 35.34%
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa Bunuriagricole 29.36%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din  Metale industriale 15.31%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri Metale pretioase 14.45%
agricole, animale vii). Animale vii 5.54%

Benchmarkul fondului este indicele DJ-UBS Commodity hedged to EUR (TR).

Perspective

Evolutia marfurilor a fost favorabila in anul 2021, insa in ultimul trimestru al anului, preturile marfurilor au avut parte de o volatilitate mai ridicata si au scazut in ansamblul
lor. Considerdm ca sectorul marfurilor este in continuare pozitionat favorabil pentru a performa pe termen scurt, mediu, dar si mai lung. Astfel, pe termen scurt, subiectul
discutat din ce in ce mai des de investitori, si anume inflatia, ar putea sustine in continuare performanta marfurilor, in conditiile in care acestea oferd o acoperire naturala
fatd de inflatie. Pe termen mediu, rezolvarea dezechilibrelor structurale referitoare la cerere si oferta ar putea dura o perioadd mai mare de timp. Principalul catalizator
al deficitului de méarfuri il constituie lipsa de investitii din anii premergétori pandemiei. In aceste conditii, adaptarea la socuri a unui lant de aprovizionare global si complex
poate fi de duratd, iar aceastd situatie este probabil s nu se estompeze odata cu disparitia Covid-19, ci mai degraba va persista, ceea ce ar putea continua sd alimenteze
cresterea preturilor marfurilor. Pe termen mai lung, tranzitia catre o energie verde este un factor favorabil pentru sectorul marfurilor, in special pentru segmentul
metalelor industriale. Astfel, vehiculele electrice le inlocuiesc treptat pe cele conventionale, iar panourile solare, turbinele eoliene si hidroenergia iau locul carbunelui si
petrolului ca principale surse de energie la nivel global. Pentru aceasta tranzitie globala, se estimeaza ca sunt necesare investitii masive in infrastructura pentru urmatorii
30 de ani. Cererea de baterii va creste si ea si va sustine astfel consumul de nichel, iar cererea pentru acest metal este estimati cd va depési oferta in 2024. Tn concluzie,
marfurile pot prezenta in continuare oportunitati specifice acestui sector pentru randamente atractive pe parcursul unor orizonturi multiple de timp si pot furniza o
acoperire pentru inflatie, dar si alte riscuri.

-5
O™



UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 Decembrie 2021

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare.
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 617,763,263 121,105,033 38,996,661
Pret vanzare 30.495182 22.22735 22.617118
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

n ultima luna +2.35% +3.86% +5.35%

De la inceputul anului 2021 +5.65% +14.99% +25.30%
n ultimele 12 luni +5.65% +14.99% +25.30%
Tn ultimii 3 ani +22.50% +36.26% +52.30%
Tn ultimii 5 ani +30.37% +50.04% +74.27%
n ultimii 10 ani +82.21% +121.69% +173.55%
De la lansare +2949.52% +122.27% +126.17%

Alocare UL MIXT25

Alocare UL MIXT50

m Titluri de participare IRBF = Depozite §i lichiditati m Titluri de participare IREF
0% 20% 40% 60% 80% 100%
45% 1% 54%
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Evolutie performanta UL
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de la inceputul anului 2021
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Evolutie performanta UL MIXT25
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Evolutie performantd UL MIXT50 si UL MIXT75

de la lansare
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Informatjiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o oferta. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscala sau
juridica. Tn baza informatiilor din acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificiri sau actual
prealabild. Desi a fost acordatd o atentie deosebitd continutului acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect
sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul document nu angajeaza raspunderea directa sau indirectd a NN Asigurari de Viat3, a altor societdti sau unitati
care fac parte din NN Group, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptatd preluarea nici unei responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferita sau asumata
de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc. Valoarea investitiei poate

creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezinta o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemandtoare fin viitor.
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