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Context investitional

SUA

Tnceputul anului a fost caracterizat de o volatilitate semnificativ mai mare pe pietele globale de actiuni, astfel ca indicele VIX, care m3soara volatilitatea pietelor financiare, a crescut de la 17
la sfarsitul anului trecut la peste 30 in ultima sdptdmana a lunii ianuarie. Principala cauza a acestei cresteri a fost schimbarea de atitudine a FED, determinatd de nivelul neasteptat de mare al
inflatiei, care a atins in SUA un maxim al ultimilor 40 de ani. Astfel, potrivit Dept. Muncii din SUA, indicele preturilor de consum a crescut in ianuarie cu 7.5% fata de anul anterior, dupd un
avans anual de 7% in decembrie. Aceste cifre sustin intentiile FED, care vizeaza o majorare a ratelor de dobanda pentru a combate presiunile inflationiste generale. Cresterea constanta a
preturilor a erodat castigurile salariale recente ale americanilor si a diminuat puterea de cumpérare a populatiei, eclipsand o parte din avansul impresionant al economiei SUA. Tn ultimul
trimestru al anului 2021, cresterea economica din SUA a accelerat cu mai mult decat a fost prognozat, alimentata de cresterea investitiilor private, de activitatea puternica a consumatorilor,
reflectatd in cheltuielile de consum personal, dar si de exporturi. Astfel, conform Dept. de Comert din SUA, produsul intern brut a crescut cu o rata anualizatd de 6.9% in trimestrul patru 2021,
respectiv cel mai mare avans trimestrial publicat in mai bine de un an. in ceea ce priveste piata muncii din SUA, aceasta a raportat un numar neasteptat de mare de noi angajari in ianuarie, in
ciuda numirului record de imbolnéviri. Tn plus, raportul privind ocuparea fortei de munci a indicat o crestere mai rapida a salariilor si o ratd a somajului de 4%. Tn acest context, dupa ultima
intalnire a FED, presedintele Powell, a pastrat deschisa perspectiva adoptarii oricaror actiuni de politicd monetard, declarand ca orice decizie ulterioara va depinde de indicatorii
macroeconomici. Astfel, asteptarile investitorilor au fost reconfigurate, in conditiile in care pietele financiare se asteapta anul acesta la sase majorari ale ratei dobanzii de politica monetara de
catre FED. Acest nou context reprezinta o schimbare majora fata de situatia de acum cateva luni, ceea ce pune la incercare rabdarea investitorilor si genereaza o revizuire a ipotezelor de baza
ale pietei.

Europa

Pietele europene de actiuni au inceput anul 2022 cu o volatilitate ridicata, care a generat scaderi in luna ianuarie pentru principalii indici bursieri din regiune, cu exceptia FTSE 100. Astfel,
indicele MSCI Europe Net a avut parte de o scadere cu 3.2% in prima luna a anului, pe fundalul ingrijorarilor privind inflatia, al schimbarilor de politica monetara, dar si al tensiunilor geopolitice
dintre Rusia si Ucraina. Volatilitatea crescutd a fost un factor favorabil pentru actiunile energetice europene, care au beneficiat cel mai mult de pe urma acesteia, dar si pentru actiunile
financiare si cele ale serviciilor de comunicatie. De partea cealalt3, actiunile care au avut de suferit au fost cele tehnologice, industriale si din sectorul sanitar. in ceea ce priveste inflatia din
zona euro, aceasta a accelerat in mod neasteptat catre un nivel record, depasind estimarile analistilor cu cea mai mare marja din ultimii 20 de ani si alimentand perspectivele potrivit carora
Banca Centrala Europeana ar putea creste rata de dobanda mai repede decat este asteptat. Astfel, in luna ianuarie, preturile de consum au crescut cu 5.1% fata de aceeasi perioada a anului
anterior. Desi cresterea preturilor a incetinit usor in Germania si Franta, cele mai mari economii din zona euro, totusi majorarea acceleratd a costurilor energetice a impins in sus preturile la
nivelul intregului bloc comunitar. Presedintele BCE a afirmat in mod repetat ca presiunea ridicata asupra preturilor se va tempera dupa ce costurile pentru electricitate siincalzire se vor modera
si dupa ce perturbarile din lanturile de aprovizionare se vor ameliora. Exista intr-adevar semnale conform carora problemele din lanturile de aprovizionare se estompeaza usor, insa cererea in
continuare solidd permite companiile sa transfere costurile mai mari pentru componente sau materiale catre consumatori, ceea ce ameninta sa alimenteze preturile si in lunile urmatoare.
Economia zonei euro a avansat modest in ultimul trimestru al anului 2021, in contextul noului val pandemic si al restrictiilor asupra activitatii. Astfel, PIB-ul regiunii a crescut cu 0.3% in Q4
2021, procent putin mai mic decat cel previzionat, dupa ce o contractie puternici a activitatii in Germania a impins tara aproape de recesiune. Tn anul 2021, PIB-ul zonei euro a crescut cu 5.2%.

Piete emergente (EM)

Pana la finalul anului 2021, doar patru din cele 17 economii emergente importante au revenit la traiectoria de crestere economica dinainte de coronavirus, respectiv China, Taiwan, Chile si
Turcia. Trei factori au jucat un rol cheie in acest sens: o abordare disciplinata a pandemiei (in China si Taiwan), un mix relaxat al politicilor economice (in Chile si Turcia) si o performanta solida
a exporturilor (China, Taiwan si Chile). La polul opus, cinci economii emergente se afld inca departe de traiectoria de crestere economicd dinainte de coronavirus, sianume Mexic, Indonezia,
Malaezia, Thailanda si Filipine. In medie, diferenta dintre cresterea economica actuald si cea potentiala in universul EM a fost de 1.5%. Intre timp, ca urmare a gestionarii precare de citre
guvernele EM a crizei sanitare si a esecului in minimalizarea impactului asupra veniturilor populatiei, nemultumirile sociale si polaritatea politicd au crescut. Astfel, deteriorarea climatului
investitional si amenintarea unor alegeri radicale de politici deja afecteaza cresterea investitiilor private si ar putea conduce la o si mai mare erodare a potentialului de crestere al EM. Tn plus,
normalizarea rapida a politicii monetare din SUA si relatia acesteia cu fluxurile de capital EM ar putea mentine revenirea EM la un nivel temperat pe termen scurt si mediu. Asadar, intrucat
politica FED este putin probabil sa devind mai relaxata pe termen scurt, iar avantul inflatiei in EM sd continue sa se inrdutateasca, politicile economice EM vor rimdne probabil restranse. De
aceea, revenirea economicd in EM va ramane probabil modesta, chiar si in conditiile in care restrictiile pandemice vor dispdrea treptat si cererea de servicii va incepe sa se normalizeze. Cererea
din China va continua s3 incetineascé cresterea economici din EM pe termen scurt, dar ar trebui si devina un factor favorabil in cea de-a doua jumitate a anului. n acest context, estimarile
noastre vizeaza o crestere medie anuala a PIB in economiile emergente pentru urmatorii zece ani in jur de 4%.

Romania

Tabloul macroeconomic a rdmas neschimbat, in conditiile in care productia industriald s-a mentinut negativa la -1.9% in noiembrie YoY (fata de aceeasi perioada a anului anterior), iar vanzarile
industriale au crescut la 21.8% YoY, iar cele retail au fost mai mari cu doar 5.6% in aceeasi perioada de referinta. In acelasi timp, indicatorul preturilor de consum (IPC) a crescut cu 8.2% in luna
decembrie fatd de aceeasi perioada a anului anterior, iar cel al preturilor de productie (PP1) s-a majorat cu 33.3% in aceeasi perioadd, ceea ce reflecta o persistentd a presiunilor inflationiste in
economia tarii noastre. Preturile la energie au avut o contributie semnificativa la rata inflatiei din luna decembrie, in ciuda interventiei guvernului si a oferirii de subventii pentru consumatorii
casnici. Si pretul alimentelor a crescut, iar asteptarile pentru urmatoarele trimestre sunt ca acestea sa devina principalul factor de crestere al ratei inflatiei. Pentru anul 2021, deficitul bugetar
a fost de 6.7% din PIB, sub tinta de 7.13%, in timp ce deficitul de cont curent din PIB s-a deteriorat la 7.1% in luna noiembrie. In luna ianuarie, Banca Nationald a Romaniei a efectuat o noud
modificare de 0.25 puncte procentuale a ratei de dobandé de politicd monetara, aceasta din urma ajungand la un procent de 2.0%. In plus, BNR anticipeazi o crestere a inflatiei pana la o0 medie
de 11.2% in trimestrul al doilea din acest an, cu un varf in aprilie, cauzat de expirarea schemelor de plafonare a tarifelor la energie. Ulterior, cresterea preturilor se va domoli treptat, cu doi
pasi mai importanti, in iulie si octombrie 2022, datoritd unui efect de baza (comparativ cu aceleasi luni ale anului anterior, in care preturile au crescut mai mult). Astfel, majorarea preturilor ar
trebui sa se reduca pana la sub 10% la final de 2022. Indicatorul de incredere al economiei s-a imbunatatit in decembrie si a ajuns la 102.3 puncte, dupa patru luni de scadere. Pragul de 100
de puncte reprezinta nivelul intre expansiune si contractie al economiei. Pentru intreg trimestrul, media indicatorului de incredere s-a situat la 100.5 puncte, cresterea pe final de an datorandu-
se in special ridicarii restrictiilor.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 lanuarie 2022

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scazut (3)
Activnet 597,422,601 RON
Pretvanzare 10.966994 RON

Performante UL NN CLASIC

Tnultima lund -0.11%
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NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (ML) International Roman.ian I.30nd. (.IRBF) es.te un fond de invest.i'gii.dor'n.icili?t in Luxembu.rg care  Guv Romaéniei 4.25% 28-iun-2023 6.84%
Scf)?rirzct:f:ees sIa ur;nzqcr)t::gu:nd::irsg‘;:at. :: ;n::;u;;s:;&:s:u venit fix (titluri de stat, obligatiuni Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.42%
porative, supranationale, municipale si cepozI ' Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.08%
Obiectivul de investitii Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 5.66%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Rom?n!e! 4'40?’ 25-.sep-2023 5'63:%’
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permis3 investitia in unititi ale altor fonduri de G4V Rom:i\n!e! 3‘655’ 28-iul-2025 4'97°A’
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUV Rom?n!e! 3.25% 29-apr-2024 4.76%
a capitalului, generand totodat3 randamente stabile. Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.52%
Guv Romaniei 4.00% 08-aug-2022 4.38%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.31%

Perspective

n luna ianuarie, principalele piete de obligatiuni au continuat s3 scadd pe masura ce asteptérile, potrivit cirora politica monetard a bancilor centrale se va inéspri, au
dominat sentimentul investitorilor. Tn acest context, randamentul obligatiunilor romanesti la zece ani a avansat cu 0.31% in ianuarie. Emisiunea locala de obligatiuni a
rédmas ridicatd, iar Ministerul de Finante a reusit s creascé volumul final de obligatiuni emise, ca urmare a cererii care s-a mentinut ridicata. in plus, Romania a intrat in
randul pietelor globale de obligatiuni, ca urmare a emisiunilor de obligatiuni denominate in USD si EUR, care au insumat aproape 55% din tinta anuald dedicatd pietelor
strdine. Perspectivele noastre vizeaza in continuare randamente ridicate si volatilitate crescuta pe pietele de obligatiuni.
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UL BOND

Informatii valabile la 31 lanuarie 2022

Politica de investitii UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scdzut (3)
Activnet 341,443,142 RON
Pretvanzare 21.013029 RON

Performante UL BOND
nultima lund  -0.09%
De lainceputul anului 2022 -0.19%
in ultimele 12 luni  -5.25%
inultimii3ani  +9.67%
Tn ultimii 5ani  +10.89%
in ultimii 10 ani  +43.52%

De lalansare +2001.30%

Alocare UL BOND

M Titluri de participare IRBF W Depozite i lichiditati

0% 20% 40% 60% 80% 100%
M Derivative Hedging,
Depozite i lichiditati
= Obligatiuni
Alocare Tt destat

NN (L) International Romanian Bond =

Evolutie performantd UL BOND

1% - de la inceputul anului 2022

_19% -

O% W

ian.22

lian.
Evolutie performanta UL BOND
in ultimulan
0% % T 1
2%
-4% -
6%
ian.21 aug.21
Evolutie performantd UL BOND
2250% - de la lansare
1500% -
750% -
0% T T
nov.98 aug.04 iun.10 apr.16

NN (L) International Romanian Bond (IRBF)

NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care
ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisa investitia in unitati ale altor fonduri de
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen
lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Top 10 detineri

Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023
Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024
Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025
Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022
Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023
Guv Romaniei 3.65% 28-iul-2025
Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024
Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023
Guv Romaniei 4.00% 08-aug-2022
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023

6.84%
6.42%
6.08%
5.66%
5.63%
4.97%
4.76%
4.52%
4.38%
4.31%

Perspective

n luna ianuarie, principalele piete de obligatiuni au continuat s& scadd pe masurd ce asteptérile, potrivit cirora politica monetara a bancilor centrale se va indspri, au
dominat sentimentul investitorilor. in acest context, randamentul obligatiunilor romanesti la zece ani a avansat cu 0.31% in ianuarie. Emisiunea locald de obligatiuni a
rédmas ridicatd, iar Ministerul de Finante a reusit s creascé volumul final de obligatiuni emise, ca urmare a cererii care s-a mentinut ridicata. in plus, Romania a intrat
n randul pietelor globale de obligatiuni, ca urmare a emisiunilor de obligatiuni denominate in USD si EUR, care au fnsumat aproape 55% din tinta anuald dedicata
pietelor strdine. Perspectivele noastre vizeaza in continuare randamente ridicate si volatilitate crescutd pe pietele de obligatiuni.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 lanuarie 2022

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 423,125,888 RON
Pretvanzare 17.437393 RON

Performante UL NN DINAMIC

Evolutie performantd UL DINAMIC de la inceputul

anului 2022
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Evolutie performantd UL DINAMIC in ultimul an
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NN (L) International Romanian Equity (IREF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg  FONDUL PROPRIETATEA SA 9.81%
care urmdreste sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un  BANCA TRANSILVANIA SA 8.86%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe  pgTROM SA 8.22%
sectoare, fondul poate investi i in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, grp - GROUPE SG SA 6.77%
dar fara a Se.|ln'?lt<‘f1 Iavacestea). Am ales aceste pllete. df-:-oarec? r?e a5teptanﬁ sa mregl:c..treze 0 SN NUCLEARELECTRICA SA 6.18%
evolutle"relatc;\./ %mllzra,tpi.tlern.wenl IL:_ng, cu _cea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include SNGN ROMGAZ SA 2.98%
companii cu dividenade stablile g1 relativ mari.
P : CEZ 4.50%
. - . . A POWSZECHNA KASA OSZCZED BANK 3.52%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 ERSTE GROUP BANK SA 5 99;
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). 2970
DINO POLSKA AG 2.56%
Perspective Alocare sectoare
Tn luna ianuarie, piata de actiuni romanesti a crescut, contrar tendintei pietelor globale, pe masurd ce o parte din actiunile Financiar 48.97%
codase ca performanta anul trecut au recuperat teren, in special cele bancare si ale companiilor de vanzari retail. Piata a fost E . 17.69%
cel mai probabil impulsionatd de apetitul puternic al investitorilor retail, intrucat volumele de tranzactionare au depasit media nergie . °
lunaré in ianuarie. Tn regiunea CEE, Ungaria a condus clasamentul ca performanta, pe masura ce cele mai valoroase companii Uti|it5ti 11.80%
au ajuns din urma ca performantd companiile omoloage din regiune. in ultimele luni ale anului 2021, piata de actiuni din Bunuri de consum discretionare 4.54%
Ungaria a performat mai modest decéat restul pietelor CEE, pe fundalul ingrijordrilor politice. Pietele din Polonia si Cehia au ) 4 ' o
scazut in luna ianuarie, aliniate la tendinta pietelor globale. Astfel, in prima luna a anului 2022, indicii bursieri din regiune au Materiale 4.17%
performat dupd cum urmeaza: indicele BUX (Ungaria) a crescut cu 5.37%, indicele BET-TR (Romania) a crescut cu 1.63%, Sanatate 3.46%
indicele PXTR (Cehia) a scazut cu 0.68%, iar indicele WIG30TR a scdzut cu 2.94%. In 2022, am devenit usor mai precauti in B id tial 2.56%
contextul amplificarii tensiunilor geopolitice, in conditiile in care situatia din Ucraina nu este incd sub control, iar orice unuri de consum esentiale . °
escaladare a conflictului ar putea avea un impact negativ amplu asupra pietelor CEE, ca urmare a proximitatii acestora fati de  Servicii de comunicatie 2.00%
zona conflictuald. Tn plus, inflatia in crestere continud nu da semnale de oprire prea curdnd ca urmare a majorarii preturilor la IT 1.72%
energie, care nu se reflecta in totalitate in preturile de consum. Aceasta tendintd ar putea impinge bancile centrale din regiune ol o
la o inasprire mai ampla a politicii monetare, ceea ce ar putea incetini revenirea din pandemie. L'Ch'd'tatl 1.63%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 lanuarie 2022

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea
n actiuni romanesti si regionale.

Lansare 21 mai 2008
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 156,206,565 RON
Pretvanzare 22.455094 RON

Performante UL EQUITY

inultima lund  +0.09%
De la inceputul anului 2022  -0.44%
n ultimele 12 luni  +30.02%
Tnultimii3ani  +62.76%
Tnultimii5ani  +83.86%
Tnultimii 10 ani  +188.58%
De lalansare +124.55%
Alocare UL EQUITY
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NN (L) International Romanian Equity (IREF)

NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in

Top 10 detineri

Luxemburg care urmdreste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu  FONDUL PROPRIETATEA SA 9.81%
precadere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica BANCA TRANSILVANIA SA 8.86%
investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in PETROM SA 8.22%
principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete BRD - GROUPE SG SA 6.77%
deoarece ne asteptam sa inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu ceaa SN NUCLEARELECTRICA SA 6.18%
pietei din Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativmari.  SNGN ROMGAZ SA 4.98%
CEZ 4.50%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% POWSZECHNA KASA OSZCZED BANK 3.52%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). ERSTE GROUP BANK SA 2.99%
DINO POLSKA AG 2.56%
Perspective Alocare sectoare
in luna ianuarie, piata de actiuni romanesti a crescut, contrar tendintei pietelor globale, pe mésuré ce o parte din  Financiar 48.97%
actiunile codase ca performantd anul trecut au recuperat teren, in special cele bancare si ale companiilor de vanzari . o
oo ; o A ) S o . N Energie 17.69%
retail. Piata a fost cel mai probabil impulsionatd de apetitul puternic al investitorilor retail, intrucat volumele de o o
tranzactionare au depésit media lunard in ianuarie. Tn regiunea CEE, Ungaria a condus clasamentul ca performants, Ut”'tat' 11.80%
pe masuré ce cele mai valoroase companii au ajuns din urma ca performanti companiile omoloage din regiune. Tn Bunuri de consum discretionare 4.54%
ultimele luni.gleva‘nului 29.21, pi.ata de gctiuni dﬁn l.Jngar.ia a peruformAat mai r.nodes‘t degéF restul pietfelor C.EE, Pe  Materiale 4.17%
fundalul ingrijorarilor politice. Pietele din Polonia si Cehia au scazut in luna ianuarie, aliniate la tendinta pietelor . w o
globale. Astfel, in prima luna a anului 2022, indicii bursieri din regiune au performat dupa cum urmeaza: indicele BUX Sanatate 3.46%
(Ungaria) a crescut cu 5.37%, indicele BET-TR (Romania) a crescut cu 1.63%, indicele PXTR (Cehia) a sc3zut cu 0.68%,  Bunuri de consum esentlale 2.56%
iar indicele WIG30TR a scdzut cu 2.94%. Tn 2022, am devenit usor mai precauti in contextul amplificarii tensiunilor Servicii de comunicatie 2.00%
geopolitice, in conditiile in care situatia din Ucraina nu este inca sub control, iar orice escaladare a conflictului ar putea IT 1.72%
avea un impact negativ amplu asupra pietelor CEE, ca urmare a proximititii acestora fatd de zona conflictuald. Tn plus, e, : 00
inflatia in crestere continua nu di semnale de oprire prea curand ca urmare a major3rii preturilor la energie, care nu Lichiditati 1.63%

se reflectd in totalitate in preturile de consum. Aceasta tendintd ar putea impinge bancile centrale din regiune la o
inasprire mai ampla a politicii monetare, ceea ce ar putea incetini revenirea din pandemie.
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 lanuarie 2022

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES

3%—‘

de la inceputul anului 2022

de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare. -1% 1
Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen =%
lung prin investirea in actiuni globale. O
Lansare 3 octombrie 2011 13% |
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (5) 17% -
. 1ian. 31lian.
Activnet 210,352,040 RON e e
Pret vanzare 26.733215 RON
Pe rfo rma nte U L G Lo BAL O PPO RTU N ITI Es Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES
in ultimul an
. . = 25% 7
inultima lund -14.73% i
De lainceputul anului 2022 -14.69%
in ultimele 12 luni  +3.54% 16% 1
inultimii 3ani  +44.71%
Tn ultimii5ani  +64.05% 7% 4
inultimii 10 ani  +142.41%
De la lansare +167.33% 2% '
ian.21 aug.21 ian.22
Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES
231% de la lansare
m Cash 184% +
99% 1 = poria —
® Africa
90% -
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569
4 = America de -4% - ' ' ! !
AIOcare geograficé Nord oct.11 mail4 dec.16 iul.19 jan.22
NN (L) Global Equity Impact Opportunities—>
NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care Tsi propune sd investeasca in companii care genereazd un impact social UNITEDHEALTH GROUP INC 4.78%
si de mediu pozitiv, pe l1angd un randament financiar. Fondul investeste in companii  INTUIT INC 4.75%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.06%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, t3ri si sectoare. Ne straduimsi  HALMA PLC 3.84%
8w A . . . I . . 9
addugdm valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. HELIOS TOWERS PLC 3.82%
DANAHER CORP 3.66%
0,
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. AMERICAN WATER WORKS INC 3.64%
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 3.60%
BAKKAFROST 3.54%
AIA GROUP LTD 3.45%
Perspective Alocare sectoare
La inceputul anului 2022, tematica ESG a dominat agenda politica, dar si pe cea a mediului de afaceri. in prima zi a noului an, Comisia IT 31.35%
Europeana a publicat o propunere, care vizeazd includerea energiei nucleare si a gazelor naturale pe lista activitatilor sustenabile in . o
cadrul noii taxonomii, pentru a atenua deficitul de oferta din piata energeticd globala pe perioada tranzitiei cdtre un viitor pe baza de Sanatate 25.97%
surse de energie regenerabile. Propunerea a declansat proteste ample din partea activistilor de mediu si a diferitelor grupuri de Industrial 13.52%
interese sociale, care se tem cé aceasta ar creste riscul ca UE sa nu isi atingd obiectivul de zero emisii nete pana in 2050. n cadrul . . o,
- . S A ) ; A L Financiar 6.87%
strategiilor noastre de impact, avem opinii bine fundamentate in ceea ce priveste gazele naturale si energia nucleard, iar aceste o . .
sectoare nu fac parte din abordarea noastrd. Tot in luna ianuarie, Forumul Economic Global a publicat raportul privind riscurile globale Servicii de comunicatie 5.75%
in 2022, care subliniaza céjnéct{unea in cega (:.e pri}/tf;}e schim'bérile cIimat}ice}t}este f:el m?i mare risc globafl pentvru urmatoarea decada, Bunuri de consum esen’giale 5.16%
urmat de vremea extremd si pierderea biodiversitatii. Deteriorarea coeziunii sociale si crizele de subzistentd au fost de asemenea R o
identificate ca riscuri globale majore, care au crescut cel mai mult de la inceputul pandemiei. in timp ce in anul 2021, pietele globale Ut”'tat' 3.64%
de actiuni nu au fost atat de afectate de evolutia persistenta Covid-19, de cresterea preturilor si de constrangerile ofertei globale, anul Materii prime si materiale 3.58%
2022 a inceput pe o nota pesimistd. Astfel, conditiile actuale de piata nu sunt tocmai favorabile strategiei noastre de impact. Totusi, B id ! di ti 2.95%
strategia noastra investeste in furnizori de solutii pe termen lung, care beneficiaza de potential de crestere seculara. Indicatorii unuri de consum discretionare . °
fundamentali si situatia bilantierd a companiilor in care investim sunt puternice, in timp ce sprijinul fiscal si cererea acumulatd artrebui  Lichiditati 1.22%

sa alimenteze cresterea viitoare. Avem incredere mare in portofoliul nostru actual, confirmatd de rezultatele solide si perspectivele
favorabile, care au fost publicate recent de companiile in care investim.
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UL GLOBAL REAL ESTATE Informatii valabile la 31 lanuarie 2022

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE
Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise Evolutie Pe"flzr::::;::; ::zﬁ;“zln"::lESTATE de
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de 3% 4

participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar. 2%

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON

Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5) 7%
Activnet 55,217,052 RON Tian. 31ian.
Pretvanzare 22.133272 RON
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE Evolutie performant UL GLOBAL REALESTATE in
Tnultima lund  -3.82% wiemelen
De la inceputul anului 2022 -4.38% 3%
in ultimele 12 luni  +27.30% 28% 1
inultimii 3ani  +18.85% 21% A
inultimii 5ani  +26.66% 14% |
in ultimii 10 ani  +96.18% -
De lalansare +121.33% % . ‘
jan.21 aug21 jan.22

Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE

Evolutie performanta UL GLOBALREALESTATE de
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Alocare geografica 60%
2% T T T 1
NN (L) Global Real Estate> oct.11 maild dec.16 jul.19 ian.22
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 9.31%
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera acces  INVITATION HOMES INC 3.75%
la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite HEALTHPEAK PROPERTIES INC 3.59%
zone ale lumii, Fondul urmdreste sa maximizeze activ randamentul total (din venituri si AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 3.58%
aprecierea capitalului). EQUITY RESIDENTIAL REIT 3.24%
VENTAS REIT INC 3.16%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. LEG IMMOBILIEN N 3.08%
FEDERAL REALTY INVESTMENT TRUST 2.98%
NIPPON BUILDING FUND REIT INC 2.85%
SIMON PROPERTY GROUP REIT INC 2.84%
Perspective

Perspectivele pentru sectorul de real estate global raman in continuare neutre, mai ales in conditiile in care este asteptata cresterea randamentelor
obligatiunilor, pe fundalul temperarii programului de ,,quantitative easing” de citre FED. in ceea ce priveste standardele de creditare in SUA, acestea
s-au relaxat usor in ultimul trimestru al anului 2021, Tns3 mai putin decat in trimestrul anterior. in zona euro, standardele de creditare pentru locuinte,
dar si cele pentru companii, s-au inasprit in trimestrul patru, dupa ce fusesera relaxate cu un trimestru in urma. Astfel pentru anul 2022, indsprirea
standardelor de creditare ar putea ramane un factor nefavorabil. Tn ceea ce priveste evaluarile din sectorul imobiliar global, acestea raman atractive,
atat in termeni absoluti, cat si in termeni relativi, insa revenirea asteptatd a profiturilor companiilor se mentine modesta, cu indicatorul profit/ actiune
asteptat sa creasca pana la 8% in 2022, iar cresterea dividendelor asteptata sa atinga un procent de 7.5% in 2022, fatd de 2.0% in 2021.
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 lanuarie 2022

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri,
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 17,947,502 RON
Pretvanzare 7.225462 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED
inultimalund +6.09%
De lainceputul anului 2022 +6.90%
in ultimele 12 luni  +30.94%
Tn ultimii 3ani  +33.05%
inultimiiSani  +21.48%
Tn ultimii 10 ani  -28.38%
De lalansare -27.75%

Alocare UL COMMODITY ENHANCED

Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED
de la inceputul anului 2022
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NN (L) COMMODITY ENHANCED
Expunere / tip marfa

NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera

expunere la piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei  Energie 32.40%
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmdreste sd Bunuriagricole 28.90%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de mdrfuri din  Metale industriale 14.80%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri  Metale pretioase 18.60%
agricole, animale vii). Animale vii 5.40%

Benchmarkul fondului este indicele DJ-UBS Commodity hedged to EUR (TR).

Perspective

Desi anul 2022 a inceput pe o nota destul de pesimistd, pe fundalul tensiunilor geopolitice, a inflatiei persistente si a temerilor privind politica monetara,
totusi sectorul marfurilor a rezistat bine, ceea ce confirma statutul acestora ca protectie impotriva inflatiei si riscurilor geopolitice, care ameninta
resursele energetice. Astfel, preturile marfurilor au crescut in luna ianuarie, pe masura ce temerile privind Omicron s-au estompat, in timp ce China a
implementat stimulente monetare si tensiunile dintre Rusia si Ucraina au escaladat. Pretul petrolului a crescut odata cu cresterea cererii, dar si cu
scaderea stocurilor OECD pand la cel mai redus nivel din ultimii sapte ani. In ceea ce priveste cererea de petrol, indicatorii de mobilitate a populatiei
au ramas la un nivel constant, iar perspectivele ameliorarii restrictiilor pentru limitarea virusului, precum s-a intamplat in UK, ar trebui sa sustinad
cererea de petrol pe termen scurt. In ceea ce priveste oferta de petrol, OPEC+ a continuat s3 livreze sub cresterile lunare tintite, respectiv de 400 kbd
pe luna. Metalele pretioase au performat modest in ianuarie, in conditiile in care cresterea randamentelor reale si o politica usor mai agresiva a FED

au afectat cererea acestora.
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 lanuarie 2022

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare.
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un

portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 611,075,940 120,042,197 38,614,373
Pret vanzare 30.419628 22.154086 22.525994
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

n ultima lun& -0.05% -0.01% +0.03%
De la Tnceputul anului 2022 -0.26% -0.34% -0.41%

n ultimele 12 luni +3.31% +12.06% +21.67%
Tn ultimii 3 ani +22.56% + 35.68% +50.93%
n ultimii 5 ani + 28.54% + 46.04% +67.15%
n ultimii 10 ani + 75.85% +108.94% +151.52%
De la lansare +2941.96% +121.54% +125.26%

Alocare UL MIXT25
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Informatjiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o oferta. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscalad sau

prealabild. Desi a fost acordatd o atentie deosebitd continutului acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect
sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul document nu angajeaza raspunderea directd sau indirecta a NN Asigurari de Viata, a altor societati sau unitati
care fac parte din NN Group, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei responsabilitdti pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata
de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentdrii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc. Valoarea investitiei poate

creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemandtoare in viitor.
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