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Evolutia performantelor programelor NN Unit Linked in ultimul an
(Februarie 2021 - Februarie 2022)
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Context investitional

SUA

Luna februarie a fost dominata de doud evenimente majore. Primul a fost schimbarea de atitudine in favoarea unei politici monetare mai restrictive a principalelor banci centrale, astfel ca
participantii la piata se asteapta in prezent la cinci majorari ale ratei de politica monetard de catre FED. Cea de-a doua parte a lunii februarie a fost marcata de invazia Rusiei asupra Ucrainei,
eveniment care a avut un impact major asupra pietelor financiare. In acest context, preturile marfurilor au crescut accelerat, ceea ce va incepe si erodeze puterea de cumpirare a
consumatorilor, dar si marjele de profit ale companiilor. Si sanctiunile severe impuse asupra Rusiei contribuie la deteriorarea sectorului financiar, dar si la un numar tot mai mare de companii
care isi incheie activitatile pe piata internd a Rusiei. Astfel, preturile gazelor naturale din Europa, dar si preturile globale ale petrolului au atins noi recorduri, ceea ce alimenteaza temerile
privind deteriorarea perspectivelor economice globale, dar si accelerarea presiunilor inflationiste. Singura clasa de active care a livrat performante pozitive in februarie a fost cea de marfuri,
care a beneficiat de pe urma stocurilor reduse si a riscurilor referitoare la oferta pentru o gama largé de produse, de la energie pani la produse industriale si agricole. In acest context, in SUA,
preturile de consum au accelerat in februarie la un nou nivel maxim al ultimilor 40 de ani, pe fundalul cresterii costurilor combustibilului, alimentelor, dar si al celor locative, iar perspectivele
vizeaza o continuare a cresterii inflatiei, din cauza conflictului din Ucraina. Potrivit cifrelor publicate de Dept. Muncii, indicele preturilor de consum a crescut cu 7.9% in februarie fata de aceeasi
perioadad a anului anterior. Desi in februarie era estimat ca se va atinge un varf al inflatiei in SUA, noile prognoze indica pe continentul american perspective de crestere a inflatiei aproape de
8%, potrivit unor economisti. Aceasta noua perspectiva inflationista este cauzata de persistenta razboiului din Ucraina, dar si de sanctiunile impuse de administratia Biden pe importurile de
energie din Rusia, care au restrictionat rezervele de petrol si care au impins pretul benzinei la pompa in SUA, dar si preturile altor marfuri la cele mai ridicate niveluri. Situatia geopolitica
alimenteaza incertitudinea privind ciclul FED de crestere a ratei de politica monetara de anul acesta. Astfel, oficialii FED ar putea sa dezvolte o abordare mai agresiva privind politica monetara
daca socurile energetice vor induce o inflatie persistentd si in continua crestere, dar ar putea, pe de alta parte, si sa aiba o abordare mai precauta daca sentimentul consumatorilor si scaderea
salariilor reale vor incepe sa puna presiune pe cresterea economicd a SUA.

Europa

Luna februarie a fost una cu volatilitate intensd pentru pietele europene de actiuni si a marcat astfel cea de-a doua luna de scaderi din 2022 pentru principalii indici bursieri europeni. Luna a
debutat cu o inflatie IPC de 5.1%, raportata pentru zona euro, contrara previziunilor pietei, care vizau o decelerare a inflatiei fata de luna anterioara. Ulterior, principalul factor catalizator a
devenit invazia fortelor militare rusesti in Ucraina. Indicele MSCI EMU Net a scazut in februarie cu 5.2%, in conditiile in care zona euro este considerata mai vulnerabila la sanctiunile economice
si mai dependentd de importurile de energie din Rusia. In noul context creat, decidentii politici din Europa sunt pregititi pentru implementarea sanctiunilor anuntate impotriva Rusiei, care
implicd un potential cost economic intern important, dar si pentru atenuarea acestui cost ridicat prin masuri de expansiune a politicii fiscale. Guvernul Germaniei a anuntat masuri care
reprezintd un punct de cotiturd in politica tarii fatd de Rusia, iar o parte din aceste masuri vizeaza o crestere ampla si persistenta a cheltuielilor destinate sectorului de apdrare. Nu este de
asteptat ca aceste cheltuieli mai mari alocate apararii sa afecteze investitiile publice pentru alte sectoare de activitate, astfel cd efectul net va consta probabil intr-o crestere consecventd a
sprijinului fiscal in regiune. Tn plus, socul economic generat de conflictul Rusia-Ucraina are potentialul de a creste gradul de divergentd economicd, ca urmare a impactului mai sever asupra
unor regiuni decat asupra altora. Astfel, este posibil ca suspendarea plafonarii deficitului bugetar in zona euro sa fie prelungitd cu inca un an, pentru a permite tarilor sa implementeze un
raspuns fiscal adecvat. Intre timp, BCE se va axa pe termen scurt pe mentinerea lichiditétii pentru piat4 si institutiile financiare afectate de excluderea Rusiei din sistemul financiar global. Pe
termen mediu, un rdspuns fiscal mai puternic va permite BCE sd creasca rata de politicd monetarad, ca urmare a potentialului mai ridicat de crestere economica si majorarii randamentelor de
echilibru din regiune.

Piete emergente (EM)

Tnainte de izbucnirea rézboiului din Ucraina, perspectivele EM erau dominate de incertitudine, ca urmare a schimbérii de atitudine a FED, a iesirilor de capital din EM, dar si a politicilor monetare
mai restrictive EM. Desi atentia tuturor se concentreaza in ultimele sdptamani pe invazia Ucrainei, consideram ca atat factorii favorabili, cat si cei nefavorabili pentru cresterea economicd EM
mentionati in buletinele anterioare, raman valabili. In prezent, situatia geopolitici a devenit atat de fragild incat este probabil ca incertitudinea predominanti s& contribuie la deteriorarea
ncrederii mediului de afaceri, in special in regiunea Europei de Est, dar si in restul lumii. Tn acest context, pentru lumea emergents, spatiul pentru relaxarea politicii monetare a scizut si mai
mult, iar apetitul pentru risc al investitorilor este putin probabil s se amelioreze, ceea ce ar putea genera iesiri de capital si mai importante. Tn acelasi timp, este de asteptat ca presiunile
inflationiste sa se intensifice, din cauza cresterii preturilor energetice si a deprecierii valutare. Mdsura in care diferite tari vor fi afectate de conflictul din Ucraina depinde de gradul lor de
dependenta fatd de importurile de energie si de proximitatea fizicd fatd de zona conflictuald. Pozitia tarilor emergente exportatoare de energie pare ca este una relativ solida, ca urmare a
cresterii veniturilor din exporturi. Astfel, aceste tari vor putea preveni o depreciere valutara si sa finanteze mai multe subventii acordate pe piata locald pentru combustibili. Cu toate acestea,
n afaré de tarile emergente din regiunea Golfului Persic, nu sunt multe EM in aceastd pozitie favorabild; principalele sunt Indonezia, Malaezia, Mexic si Columbia. Tn contextul creat de rizboi,
este foarte important de urmarit in ce masurd Rusia va putea continua sd exporte, mai ales in conditiile in care Europa se pregdteste pentru un scenariu fara importuri de energie rusesti.

Romania

Tn ultimul trimestru al anului 2021, cresterea economica a Romaniei a fost de 2.2% fata de acelasi trimestru al anului anterior, usor sub asteptarile analistilor. Tncetinirea activittii economice
a fost influentata pe de-o parte de restrictii si valul de infectéri Covid-19, care au afectat direct atat consumul, cat si sectorul de servicii. In plus, cresterea preturilor la energie si carburanti,
precum si blocajele din lanturile de aprovizionare au ingreunat revenirea sectorului industrial. Astfel, productia industriald a incheiat anul trecut cu o scadere de 1.1% in decembrie fata de
aceeasi perioada a anului anterior, in timp ce vanzarile retail au ramas in teritoriu pozitiv, respectiv la un procent de 7.1% pentru aceeasi perioada de referinta. Deficitul bugetar a ramas ridicat
si in ianuarie, la -6.6% din PIB (pe orizontul mobil de 12 luni), in timp ce deficitul de cont curent din PIB a incheiat anul 2021 la -7.0%. BNR a rdmas prudenta si concentratd pe gestionarea
lichiditatii din piatd, dar si pe stabilitatea cursului de schimb, pentru a evita efectul negativ al inflatiei asupra ratei EUR/RON. Astfel, in luna februarie, BNR a facut un pas mai amplu si a majorat
rata dobanzii de politicd monetara cu 0.50% pan3 la 2.50%, cu scopul de a stimula economisirea si de a reduce lichiditatea, efectul final tintit fiind cel de limitare a cresterii preturilor. in urma
conflictului din Ucraina, presedintele Romaniei a anuntat cd va creste ponderea alocata cheltuielilor pentru aparare de la 2% din PIB la 2.5%. O astfel de masura era de asteptat, Romania fiind
una dintre tarile din Flancul de Est. Existad riscul ca acest procent sa creascd si mai mult pe termen scurt, ceea ce ar duce la o majorare a deficitului bugetar pentru 2022.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 28 Februarie 2022

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International

Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera

randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare

Moneda

Profil de risc (pe o scarda de la 11a 6)
Activ net

Pret vanzare

Performante UL NN CLASIC

inultimalund -1.08%
De la inceputul anului 2022  -1.26%
in ultimele 12 luni  -4.80%
inultimii3ani  +6.22%
inultimii5ani  +8.41%
inultimii10ani  N/A
De lalansare +8.51%
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Evolutie performantd UL CLASIC de la inceputul
1% 1 anului 2022

0% T

~1% -

-2% -
1ian. 28feb.

29 Evolutie performantd UL CLASIC in ultimul an
-

0% i vy

-2% 4

4%

6% -
feb.21 aug.21 feb.22

Evolutie performanta UL CLASIC de la data de
18% - lansare

13% -

8% -

3% A

-2% -
feb.17 feb.22

NN (L) International Romanian Bond (IRBF)

NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care
ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni

corporative, supranationale, municipale si depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisa investitia in unitdti ale altor fonduri de
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung

a capitalului, generand totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Top 10 detineri

Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 6.95%
Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.51%
Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 5.87%
Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 5.77%
Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 5.72%
Guv Romaniei 3.65% 28-iul-2025 5.02%
Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.83%
Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.60%
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.38%
Guv Romaniei 4.15% 26-ian-2028 3.99%

Perspective

n luna februarie, randamentele principalelor obligatiuni au continuat s creasci, pe masura ce semnalele de inisprire a politicii monetare de citre bancile centrale au continuat s
fie principalul subiect de discutii pentru FED si BCE. Tn acelasi timp, indicii preturilor de consum au rimas peste asteptiri, desi bancile centrale principale au mizat pe plafonarea
inflatiei, ceea ce nu a fost cazul. Acesta a fost contextul pana in data de 24 februarie, cand a inceput conflictul dintre Rusia si Ucraina, care a generat o aversiune fata de risc a
investitorilor cu privire la majoritatea claselor de active, cu exceptia obligatiunilor tarilor dezvoltate si a marfurilor. Tn acest context, randamentul obligatiunilor romanesti la zece ani
a avansat cu 0.48% in februarie, aliniindu-se astfel la tendinta obligatiunilor din regiunea CEE. Scaderi mai mari ale preturilor au putut fi observate pentru obligatiunile locale, emise
de guvernul roman in valutd, in cazul carora randamentele s-au modificat cu procente intre 0.8%-1.2% in functie de maturitatea obligatiunilor, acestea fiind puternic afectate de
invazia Ucrainei. Perspectivele raman deocamdata incerte, in conditiile in care conflictul din Ucraina persista, iar impactul asupra economiilor globale si regionale, dar si asupra

inflatiei ramane necunoscut.
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UL BOND

Informatii valabile la 28 Februarie 2022

Politica de investitii UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scdzut (3)
Activnet 334,080,437 RON
Pretvanzare 20.794356 RON

Performante UL BOND
inultimalund -1.06%
De lainceputul anului 2022 -1.23%
in ultimele 12 luni  -4.61%
Tnultimii3ani  +6.89%
Tnultimii5ani  +9.58%

inultimii10ani +41.17%
De lalansare +1979.44%
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Evolutie performanta UL BOND

NN (L) International Romanian Bond (IRBF)

NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care
ofera acces la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni
corporative, supranationale, municipale si depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii
internationale sau corporatii. Este, de asemenea, permisa investitia in unitati ale altor fonduri de
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen
lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).
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Top 10 detineri
Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 6.95%
Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.51%
Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 5.87%
Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 5.77%
Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 5.72%
Guv Romaniei 3.65% 28-iul-2025 5.02%
Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.83%
Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.60%
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.38%
Guv Romaniei 4.15% 26-ian-2028 3.99%

Perspective

n luna februarie, randamentele principalelor obligatiuni au continuat sa creascd, pe masura ce semnalele de inésprire a politicii monetare de citre bincile centrale au continuat
s3 fie principalul subiect de discutii pentru FED si BCE. Tn acelasi timp, indicii preturilor de consum au rdmas peste asteptari, desi bancile centrale principale au mizat pe plafonarea
inflatiei, ceea ce nu a fost cazul. Acesta a fost contextul pana in data de 24 februarie, cand a inceput conflictul dintre Rusia si Ucraina, care a generat o aversiune fatd de risc a
investitorilor cu privire la majoritatea claselor de active, cu exceptia obligatiunilor tarilor dezvoltate si a marfurilor. in acest context, randamentul obligatiunilor romanesti la zece
ani a avansat cu 0.48% in februarie, aliniindu-se astfel la tendinta obligatiunilor din regiunea CEE. Scaderi mai mari ale preturilor au putut fi observate pentru obligatiunile locale,
emise de guvernul roman in valuta, in cazul carora randamentele s-au modificat cu procente intre 0.8%-1.2% in functie de maturitatea obligatiunilor, acestea fiind puternic afectate
de invazia Ucrainei. Perspectivele raman deocamdata incerte, in conditiile in care conflictul din Ucraina persista, iar impactul asupra economiilor globale si regionale, dar si asupra

inflatiei ramane necunoscut.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 28 Februarie 2022

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activ net 405,293,889 RON
Pretvanzare 16.577326 RON

Performante UL NN DINAMIC

inultimalund -2.91%

De la inceputul anului 2022  -5.42%
in ultimele 12 luni  +23.81%
Tnultimii 3ani  +43.98%
Tnultimii5ani  +60.18%

inultimii10ani  N/A

De lalansare +65.77%
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NN (L) International Romanian Equity (IREF)

Top 10 detineri

NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg FONDUL PROPRIETATEA SA 10.05%
care urmdreste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un  BANCA TRANSILVANIA SA 9.77%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe  ppTROM SA 8.75%
secto“arve, fondyl _poate investi si in companii din Eyropa (in principal, Polorlla, Uvngarla?l Cehia, BRD - GROUPE SG SA 7.41%
darlfara a Ise. I|rr.1|ta.| Iauacestea). Ar':'l ales aceste plletel jleanEC? I’.le astep']ccarP IS? |r:jre|g|.s'.cre|zedo SN NUCLEARELECTRICA SA 5.48%
evo utle"re atcl|\-l ?;ml :c::ra,tpt'—.};’.tlern.ﬁenI L:.ng, cu Fea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include SNGN ROMGAZ SA 5.28%
companii cu dividenae stabile gl relativ mari.
P : CEZ 5.03%
. - . . o POWSZECHNA KASA OSZCZED BANK 3.14%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 KGHM POLSKA MIEDZ SA 5 71;
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). o
ERSTE GROUP BANK AG 2.69%
Perspective Alocare sectoare
Tn luna februarie, piata de actiuni din Romania si cea din Cehia au performat mai bine decat restul celor din regiunea centrald Financiar 48.77%
si est europeana (CEE), ca urmare a actiunilor mai defensive din care sunt alcatuite. Astfel, producatorii de energie si E . 18.56%
electricitate au rezistat bine in conditiile cresterii preturilor energetice, dar si bancile au depdsit ca performanta competitorii nergie . °
regionali, sustinute de plétile viitoare de dividende. Dintre pietele CEE, Polonia este cea mai expus fluxurilor globale de capital, ~ Utilitati 11.30%
iar piata de actiuni a tarii a scazut puternic in luna februarie, in urma declinului din sectorul financiar si cel de consum. Pe de Materiale 4.91%
altd parte, marfurile, companiile de utilitati si cele producdtoare de energie au scazut putin sau chiar au crescut usor, ca urmare . ' o
a cresterii sustinute a preturilor energetice. Tn contextul creat de invazia Rusiei asupra Ucrainei, pietele din regiune au avut Sanatate 3.31%
parte de scdderi in februarie, cuprinse in intervalul -18.2% si -3.58%, dupa cum urmeaza: indicele BUX (Ungaria) a scdzut cu  |jchiditati 3.21%
18.2%, indicele WIG30TR (Polonia) a scazut cu 9.12%, indicele PXTR (Cehia) a avut un declin de 4.19%, in timp ce indicele BET- B . d' tial 2.56%
TR a scdzut cu 3.58%. Desi abordarea noastra a fost una precautd incd de la inceputul anului, nu am anticipat o escaladare atat UnL.JI"‘I. € consun’! es?n tiale . °
de ampla a situatiei geopolitice, in sensul invaziei Rusiei asupra Ucrainei. Dincolo de pagubele produse de razboi si de migrarea Servicii de comunicatie 2.11%
populatiei din Ucraina cdtre alte tari din regiunea CEE, ne asteptam la efecte negative pe termen lung, generate de sanctiunile IT 1.81%
introduse de tdrile vestice. Acestea este probabil s3 alimenteze in continuare inflatia, pe mdsura ce costurile deja ridicate vor - . ’
Bunuri discretionare 1.76%

fi si mai amplificate de majorarea rapida a preturilor petrolului si gazelor naturale.

«
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UL EQUITY

Informatii valabile la 28 Februarie 2022

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea
n actiuni romanesti si regionale.
Lansare 21 mai 2008
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 147,035,889 RON
Pretvanzare 21.361310 RON

Performante UL EQUITY
inultimalund -2.85%
De la inceputul anului 2022 -5.29%
inultimele 12 luni  +24.48%
Tnultimii 3ani  +46.81%
Tnultimii5ani  +66.63%

Tnultimii 10 ani  +158.60%
De lalansare +113.61%

Alocare UL EQUITY
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NN (L) International Romanian Equity (IREF)

NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii domiciliat in

Top 10 detineri

Luxemburg care urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu FONDUL PROPRIETATEA SA 10.05%
precadere intr-un portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica BANCA TRANSILVANIA SA 9.77%
investitiile pe mai multe sectoare, fondul poate investi si Tn companii din Europa (in PETROM SA 8.75%
principal, Polonia, Ungaria si Cehia, dar fara a se limita la acestea). Am ales aceste piete BRD - GROUPE SG SA 7.41%
deoarece ne asteptdam sa inregistreze o evolutie relativ similara, pe termen lung, cu ceaa SN NUCLEARELECTRICA SA 5.48%
pietei din Romania, Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativmari.  SNGN ROMGAZ SA 5.28%
CEZ 5.03%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% POWSZECHNA KASA OSZCZED BANK 3.14%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). KGHM POLSKA MIEDZ SA 2.71%
ERSTE GROUP BANK AG 2.69%
Perspective Alocare sectoare
Tn luna februarie, piata de actiuni din Romania si cea din Cehia au performat mai bine decat restul celor din regiunea centrald si est Financiar 48.77%
europeand (CEE), ca urmare a actiunilor mai defensive din care sunt alcatuite. Astfel, producatorii de energie si electricitate au rezistat . : o
bine in conditiile cresterii preturilor energetice, dar si bancile au depisit ca performantd competitorii regionali, sustinute de platile ~ Energie 18.56%
viitoare de dividende. Dintre pietele CEE, Polonia este cea mai expusa fluxurilor globale de capital, iar piata de actiuni a tarii a scazut Utilitati 11.30%
puternic in luna februarie, in urma declinului din sectorul financiar si cel de consum. Pe de altd parte, marfurile, companiile de utilitati si ’ : o
cele producitoare de energie au scdzut putin sau chiar au crescut usor, ca urmare a cresterii sustinute a preturilor energetice. In contextul Materiale 4.91%
creat de invazia Rusiei asupra Ucrainei, pietele din regiune au avut parte de scaderi in februarie, cuprinse in intervalul -18.2% si -3.58%, S3nitate 3.31%
dupd cum urmeaza: indicele BUX (Ungaria) a scazut cu 18.2%, indicele WIG30TR (Polonia) a scazut cu 9.12%, indicele PXTR (Cehia) a avut o :
un declin de 4.19%, in timp ce indicele BET-TR a scdzut cu 3.58%. Desi abordarea noastra a fost una precauta incé de la inceputul anului, L|Ch|dltat| 3.21%
nu am anticipat o escaladare atdt de ampla a situatiei geopolitice, in sensul invaziei Rusiei asupra Ucrainei. Dincolo de pagubele produse Bunuri de consum esentiale 2.56%
de razboi si de migrarea populatiei din Ucraina catre alte tari din regiunea CEE, ne asteptam la efecte negative pe termen lung, generate . . L : o
de sanctiunile introduse de térile vestice. Acestea este probabil s alimenteze in continuare inflatia, pe masuré ce costurile deja ridicate € VICii de comunicatie 2.11%
vor fi si mai amplificate de majorarea rapida a preturilor petrolului si gazelor naturale. IT 1.81%
Bunuri discretionare 1.76%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 28 Februarie 2022

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea in actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 208,517,456 RON
Pret vanzare 26.323928 RON

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Evolutie performantd UL GLOBAL
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Alocare geografica
NN (L) Global Equity Impact Opportunities=>
NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii domiciliat in  Top 10 detineri
Luxemburg care si propune sd investeasca in companii care genereaza un impact social SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 5.01%
si de mediu pozitiv, pe langd un randament financiar. Fondul investeste in companii  UNITEDHEALTH GROUP INC 4.87%
domiciliate, listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. INTUIT INC 4.12%
Portofoliul este diversificat pe mai multe teme de impact, t3ri si sectoare. Ne striduim si ~ THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 3.81%
N A . . . R . . 9
adaugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. HELIOS TOWERS PLC 3.78%
BAKKAFROST 3.76%
0,
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. HALMA PLC 3.71%
DANAHER CORP 3.60%
AMERICAN WATER WORKS INC 3.60%
AlA GROUP LTD 3.52%
Perspective Alocare sectoare
Invazia Rusiei asupra Ucrainei a avut un efect semnificativ asupra perspectivelor pietelor de actiuni, cu IT 33.12%
incertitt.}dinea si ingr.ijorarea ca prir\cipale sentimente care d.ominé perspectivele irTvestitoriIc:\r.glfJbali. Ur.1 conflict S3natate 25.93%
prelungit are potentialul de a continua sa genereze o evolutie ascendenta a preturilor energiei si marfurilor, ceea .
. ) PN < o : Industrial 12.69%
ce ar putea creste riscul unei recesiuni, mai ales in Europa. Pe de alta parte, o rezolvare rapidd a situatiei din Ucraina X X
ar putea genera un cadru mai favorabil pentru pietele de actiuni. In ceea ce priveste strategia noastré investitionals, ~ Financiar 6.73%
avem o orientare pe termen lung, prin investitii efectuate in modele de business sustenabile, care au o pozitie ~ Servicii de comunicatie 5.68%
solid3 pentru a crea valoare intr-un mod durabil. in perioade de volatilitate ridicats, precum cea pe care otraversém  Bunuri de consum esentiale 5.14%
in prezent, monitorizam cu atentie portofoliul nostru investitional, pentru a ne asigura ca ramane pozitionat optim Utilitsti 3.60%
n vederea credrii de valoare pe termen lung. Dincolo de evenimentele geopolitice, guvernele din intreaga lume . i . : o
continud sa perceapa un sentiment al urgentei in ceea ce priveste schimbarile climatice si vizeaza alocarea unei Mater.“ prime si mat.e”alej 3.49%
pérti a planurilor de stimulente in vederea gestionarii riscurilor climatice. Majoritatea companiilor din portofoliul ~ Bunuri de consum discretionare 2.98%
fondului nostru beneficiazd structural de pe urma tendintelor pe termen lung, referitoare la mediul inconjurdtor,  Lichiditati 0.65%

precum orientarea catre surse energetice regenerabile, cloud computing si infrastructura digitala.
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 28 Februarie 2022

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise

de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de

participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung

prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare

Moneda

Profil de risc (pe o scarda de la11a 6)
Activ net

Pret vanzare

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE
in ultima luna
De la inceputul anului 2022
n ultimele 12 luni
n ultimii 3 ani
n ultimii 5 ani
n ultimii 10 ani

De la lansare

Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE
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NN (L) GLOBAL REAL ESTATE

NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care ofera acces
la un portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite
zone ale lumii, Fondul urmareste sa maximizeze activ randamentul total (din venituri si

aprecierea capitalului).

Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net.

Top 10 detineri

PROLOGIS REIT INC

EQUITY RESIDENTIAL REIT

VENTAS REIT INC

AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC
HEALTHPEAK PROPERTIES INC
DAIWA HOUSE INDUSTRY LTD
INVITATION HOMES INC

NIPPON BUILDING FUND REIT IN
FEDERAL REALTY INVS TRUST

LEG IMMOBILIEN N

Perspective

Perspectivele pentru sectorul de real estate global devin usor nefavorabile, ca urmare a persistentei inflatiei, a schimbarii de atitudine a bancilor
centrale in favoarea unei politici monetare mai restrictive, dar si a cresterii randamentelor. Evaludrile din sectorul real estate nu mai sunt atat de
atractive comparativ cu randamentele obligatiunilor corporative, desi indexarea chiriilor cu rata inflatiei oferd protectie investitorilor. Tn plus, o
revenire economica care tinde spre normalizare ar putea sprijini cererea totala pentru imobiliare. Revenirea asteptata a profiturilor in sectorul real
estate este modesta anul acesta si chiar negativa pentru piata americana, iar cresterea dividendelor este asteptata sa se majoreze de la 2% la 8.6%.
Standardele de creditare pentru sectorul rezidential din Europa au fost relaxate pentru primul trimestru al anului, similar cu cele din SUA pentru
sectorul comercial imobiliar. Cu toate acestea, anticipdm o indsprire a standardelor de creditare, ceea ce ar putea deveni un curent contrar pentru

sectorul real estate.

-
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UL COMMODITY ENHANCED Informatii valabile la 28 Februarie 2022

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri, 15% - de la inceputul anului 2022
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare. 12% 4

9% -

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

6% -
Lansare 3 octombrie 2011 3o |
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaradela1la6) Ridicat (5) 0% ‘
Activnet 20,538,463 RON lian. 28feb.
Pretvanzare 7.538835 RON
Evolutie performantd UL COMMODITY ENHANCED
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NN (L) COMMODITY ENHANCED
Expunere / tip marfa
NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii domiciliat in Luxemburg care oferd

expunere la piata globald de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei  Energie 32.33%
globale de marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa Bunuriagricole 28.87%
maximizeze activ randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din  Metale industriale 14.86%
principalele grupe tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri Metale pretioase 18.53%
agricole, animale vii). Animale vii 5.41%

Benchmarkul fondului este indicele DJ-UBS Commodity hedged to EUR (TR).

Perspective

in luna februarie, conflictul latent dintre Rusia si Ucraina a escaladat intr-o invazie in fortd, ceea ce a dus la o crestere accelerati a preturilor petrolului si gazelor naturale,
dar si a preturilor aurului, argintului si produselor agricole. Preturile majoritatii marfurilor au crescut pe scard ampld, pe fundalul ingrijorarilor investitorilor cu privire la
potentialele perturbari in oferta Rusiei, ca urmare a sanctiunilor impuse de tarile europene si SUA. Marfurile ar trebui sa rdmana sustinute si de cererea acumulata, pe
masura ce economiile continua sa se redeschida si mobilitatea creste odata cu ridicarea restrictiilor. Evolutia metalelor pretioase este favorizatd de statutul lor de ,active
sigure” si de cererea de bijuterii pe de o parte, dar defavorizata, pe de alta parte, de perspectivele pentru cresterea randamentelor si a unei monede americane mai
apreciate. In ceea ce priveste sectorul metalelor industriale, revenirea cererii din China, dar si o reaprovizionare asteptata a pietelor dezvoltate, s-ar putea reflecta intr-o
scadere a stocurilor globale de cupru si intr-o crestere ulterioara a pretului acestuia. Pe termen mediu, perspectivele raman favorabile si pentru aluminiu. Si pentru
preturile petrolului, avantul de crestere rimane solid, pe fundalul tensiunilor geopolitice, a cererii sustinute si a stocurilor incd scizute. In plus, recent a crescut
probabilitatea unui nou acord nuclear cu Iran si o revenire a productiei nationale de petrol a acesteia. Combinata cu o posibild crestere a productiei de petrol de catre
OPEC+, aceastd noua evolutie ar trebui sd genereze un surplus in urmatoarele luni pe piata globald a petrolului, dacd nu se vor mai adopta si alte sanctiuni drastice
impotriva exporturilor de petrol din Rusia, pe langa cele deja implementate de SUA.
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 28 Februarie 2022

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare.
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 592,032,127 115,021,251 36,509,136
Pret vanzare 29.790721 21.464178 21.611187
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

Tn ultima lun3 -1.51% -2.01% -2.45%

De la Tnceputul anului 2022 -2.33% -3.44% -4.45%

n ultimele 12 luni +2.66% +9.85% +17.72%
n ultimii 3 ani +17.03% +26.92% +38.51%
Tn ultimii 5 ani +23.98% +37.83% +54.29%
Tn ultimii 10 ani +68.62% +95.66% +130.12%
De la lansare + 2879.07% +114.64% +116.11%
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezintd o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizatd cu privire la investitii si nici o consiliere fiscala sau

prealabild. Desi a fost acordatd o atentie deosebitd continutului acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect
sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul document nu angajeazd raspunderea directa sau indirectd a NN Asigurari de Viata, a altor societati sau unitati
afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a
folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate

diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemandatoare in viitor.

a
O™



