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Evolutia performantelor programelor NN Unit Linked in ultimul an

(Martie 2021 - Martie 2022)
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Context investitional

SUA

n primele trei luni ale anului actiunile americane au evoluat negativ, indicele MSCI US inregistrand o performant in scidere cu 5.2%, pe fondul evolutiilor slabe ale asa-numitelor sectoare de
crestere seculara. Acest prim trimestru al anului a fost caracterizat de evenimente importante printre care si schimbarea atitudinii bancii centrale a SUA, lucru ce a demarat si o reevaluare a
asteptarilor de majorare a ratelor dobanzilor de referinta. Astfel, investitorii sunt martorii unei schimbdri de regim: o perioada lungad de timp in care s-a observat o inflatie scazutd si politici
monetare extrem de adaptative s-a incheiat brusc. Bancile centrale au devenit din ce in ce mai impacientate, pe masura ce cifrele inflatiei au crescut continuu si au ajuns pana la cel mai inalt
nivel din ultimele decenii. Fed a facut un pas urias, anuntand in prima parte a lunii martie o crestere a ratei de referinta a dobanzii de 0.25%, fiind si prima initiativa de acest gen din 2018
incoace. La reuniunea din martie presedintele Fed, Jerome Powell, a mai afirmat ca o crestere de 0.5% este posibild la un moment dat si cd Fed nu va ezita sa ridice rata de politica monetara
daca inflatia continua s3 creasca. Astfel, banca centrald a SUA este de asteptat sa ridice rata de politicd monetara la 2.5% péana la sfarsitul anului, o schimbare majora fatd de acum trei luni, si
de asemenea, aceasta va incepe sa-si reduca bilantul incetinind cumpdrarea de obligatiuni. Pe termen scurt, riscurile unei inflatii mai mari raman inca valabile deoarece in piata muncii oferta
de munca incd depiseste cererea, lucru ce a determinat pand acum cresterea salariilor. In final, indsprirea conditiilor financiare, impreund cu cresterea veniturilor bugetare, sciderea
economiilor in exces ale populatiei si refacerea stocurilor, ar trebui si declanseze o incetinire notabil a cererii si in final a inflatiei. In plan geopolitic, relatia dintre SUA si China va fi intens
urmarita de investitori, la fel si alegerile intermediare ce vor avea loc in noiembrie.

Europa

Luna martie a continuat sa ofere semnale cd inflatia in zona euro va continua sa creasca la niveluri record. Principalele cauze raman cresterea preturilor marfurilor, intreruperile lantului de
aprovizionare, costurile mai mari ale locuintelor si redeschiderea economicd, toate acestea creand un dezechilibru intre cerere si oferta pentru anumite bunuri si servicii. Acesti factori pun
presiune asupra puterii de cumparare a consumatorilor, precum si asupra increderii corporative. Din punct de vedere regional, zona euro a subperformat in primele trei luni ale anului, indicele
MSCI EMU avand o performanta de -9.1%. in plus, vulnerabilitatea ridicatd a regiunii la sanctiunile economice anuntate si dependenta sa puternicé de aprovizionarea cu energie din Rusia au
un impact mare asupra perspectivelor de crestere, mai mult decat in alte regiuni. La inceputul lunii martie, actiunile au scazut brusc, deoarece investitorii au cdutat siguranta obligatiunilor
guvernamentale. Tnsd acest lucru nu a durat, deoarece temerile cu privire la inflatie au dominat sentimentul investitorilor si randamentele obligatiunilor au crescut din nou. Actiunile au revenit
in absenta unei escaladari a situatiei din Ucraina, chiar daca contextul ramane unul dificil. Astfel, piata de obligatiuni rédmane sub presiune, cu randamente care au crescut brusc. La intalnirea
din martie, obiectivul principal al BCE a fost acela de a transmite faptul ca are posibilitatea sa isi aleagd urmdtoarea miscare. Aceasta a anuntat accelerarea reducerii programului de achizitii
de active, lucru care ofera bancii posibilitatea de a majora ratele de dobanda in a doua jumatate a acestui an. Previziunile actuale ale BCE privind inflatia de 2.1% in 2023 si 1.9% in 2024, precum
si declaratia BCE conform careia este din ce in ce mai probabil ca inflatia sd se stabileasca la tinta de 2% pe termen mediu, arata clar ca banca intentioneaza sa isi exercite si optiunea de a
creste dobanda de referintd. Nu sunt de ignorat nici evenimentele politice din regiune. Alegatorii francezi merg la urne luna aceasta pentru a-si alege presedintele. Pand acum Emmanuel
Macron este lider in sondaje, desi cu o marja din ce in ce mai restransa.

Piete emergente (EM)

Avand in vedere ca situatia din Ucraina nu oferd semnale ca se va incheia curdnd, presiunea asupra preturilor la energie si la alimente la nivel mondial va persista. Chiar si cu o atenuare a
conflictului, probabil ca preturile marfurilor vor ramane ridicate, iar perspectivele cresterilor prelungite ale preturilor la energie si alimente sunt in mod clar un dezavantaj pentru tarile
emergente. Inflatia in EM era deja ridicata, chiar inainte ca Rusia sa invadeze Ucraina, preturile la energie si alimente fiind principala cauza. Ponderea mare a sectorului alimentar in IPC face ca
multe economii emergente s fie deosebit de vulnerabile. Tn plus, spatiul fiscal pentru cresterea subventiilor menite s& atenueze impactul preturilor globale ridicate la alimente este limitat. O
problemd suplimentara este ca bancile centrale din tarile emergente nu isi pot permite sa adopte o atitudine prea relaxatd in ceea ce priveste cresterea inflatiei, deoarece asteptarile inflationiste
vor fi dificil de contracarat odatd ce acestea vor creste si mai mult. Rata medie ponderata a inflatiei din EM a atins 6.5% in februarie si este de asteptat ca aceasta sa depaseascd 8% in trimestrul
al treilea. Ultima data cand inflatia din EM a atins acest nivel a fost in 2008 cauza principal fiind cresterea puternici a preturilor la energie si alimente. in plus, conflictele sociale si polarizarea
politicd crescandd au condus la politici economice mai putin transparente, interventii sporite ale statului, deteriorarea climatului de afaceri si la o scadere brusca a investitiilor fixe din sectorul
privat, in special in America Latind. China ramane singura economie emergentad care isi relaxeaza politicile economice. Recent, autoritatile au declarat ca urmaresc sa isi intensifice eforturile
de stimulare a economiei. Intrucat autoritatile urmaresc o crestere medie a PIB-ului de cel putin 5%, este clard nevoia pentru mai mult stimul. Activitatea fiscal a crescut deja, in special noile
investitii in infrastructura, iar recent au existat initiative sporite de a schimba dinamica inca negativa a pietei imobiliare.

Romania

Tn cursul lunii martie, guvernul a implementat o noud schema de sprijinire a consumatorilor de energie si gaz in perioada 1 aprilie 2022 - 31 martie 2023. Preturile finale la gaze si energie
pentru gospodadrii si companii, excluzand marile companii industriale, au fost plafonate. Producdtorii interni de gaze ar fi obligati sa vanda gaze la un pret fix cdtre gospodarii, iar producatorii
de caldura si producatorii de energie ar continua sa fie impozitati cu 80% atunci cand veniturile nete lunare pe MWh vandut depasesc 450 lei/MWh. Eventualul impact al conflictului din Ucraina
asupra Romaniei, a determinat BERD sa isi reducd estimarile de crestere a PIB-ului Romaniei pentru 2022, de la 4.4% anuntat in noiembrie 2021 la 2.8%. De asemenea, INSSE a publicat ca
indicele preturilor de consum a crescut in martie cu 10.2% fata de aceeasi perioada a anului 2021. Comparativ cu luna februarie 2022, preturile de consum au crescut cu 1.9%. Tn ultimul an
(martie 2021 - martie 2022), cele mai mari cresteri au fost observate in sectorul marfurilor alimentare (+11.2%), urmat de marfurile nealimentare (inclusiv combustibili, energie, haine,
medicamente) care au crescut cu 10.9% si de servicii (+6.5%). Salariul mediu net a crescut in februarie cu 10% fatd de aceeasi lund din 2021. Indicele BET romanesc a rdmas constant, iar
lichiditatea medie zilnica la Bursa de Valori Bucuresti a crescut cu 14.5% fata de luna februarie.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 Martie 2022

Politica de investitii UL NN CLASIC

Evolutie performanta UL CLASIC de la inceputul

1% - i
Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL anului 2022
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.
-1% 4
Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
-3%
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scazut (3) o
Activnet 591,958,506 RON 1ian. 31 mar.
Pretvanzare 10.747518 RON
Performante UL NN CLASIC
'in uItima Iuné -0.96% Evolutie performanta UL CLASIC in ultimul an
De la inceputul anului 2022 -2.20% 0% T : .
inultimele 12 luni  -6.42%
-2% -
Tnultimii3ani  +4.57%
Tnultimii5ani  +6.94% 4% -
inultimii10ani  N/A
-6%
De lalansare +7.48%
-8% J
mar.21 sept.21 mar.22
Alocare UL NN CLASIC w >
Evolutie performanta UL CLASIC de la data de
18% lansare
13% -
8%
W Titluri de participare fond IRBF w Depozite si lichiditati
0% 20% 40% 60% 20% 100% ' Derivative Hedging, 3%
Depozite si lichiditati
W Obligatiuni
Alocare = Titluri de stat 2% |
. . feb.17 mar.22
NN (L) International Romanian Bond =
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) Internat.iona.I Ror.n.anian Bqnd (IRBF) este un for?d qe inyest'!tii din Luxeml:?urg.ca.re oferd acces  Guy Romaniei 4.50% 17-iun-2024 5.97%
Isa urr;np;o.r;rc:l;?:umdll\:ir.sg(;at. j: :Zs.tt;utr:;irgie():u venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 5.94%
upranationale, municipale si depozi : Guv Roméniei 3.50% 19-dec-2022 5.91%
Obiectivul de investitii Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 5.85%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Rom?n!e! 4'40?’ 25-.sep-2023 5'84:%’
internationale sau corporatii. Este de asemenea permis3 investitia in unitéti ale altor fonduri de G4V Rom:i\n!e! 3‘655’ 28-iul-2025 5'085’
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung UV Rom?n!e! 3.25% 29-apr-2024 4.89%
a capitalului, generand totodat3 randamente stabile. Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.71%
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.46%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romaniei 4.15% 24-oct-2030 4.43%

Perspective

Martie a fost o luna dificild pentru pietele de instrumente cu venit fix. Diferenta dintre randamentele obligatiunilor romanesti cu maturitate pe termen lung si cele pe termen scurt
s-a diminuat, instrumentele cu scadente lungi incheind luna martie cu randamente cu aproximativ 0.15% - 0.20% mai mari, in timp ce scadentele scurte si medii au crescut cu 0.50%
- 0.70%. Inflatia a surprins in scadere in februarie, spre deosebire de oriunde in altad parte a regiunii, cu o crestere de 8.4% fatd de anul trecut. Cresterea sub asteptdri s-a datorat
preturilor la energie, care au crescut mai putin decat a fost anticipat, intrucat guvernul a extins plafonarea preturilor la energie electrica si gaze naturale. Tn martie, asteptarile privind
inflatia au fost confirmate si aceasta a dep3sit pragul de 10%, astfel c3 perspectiva inflatiei rimane inc3 incerta. In general, perspectivele de crestere pentru 2022 rdman rezervate
pe fondul indspririi conditiilor financiare, deteriordrii sentimentului consumatorilor, cresterii negative a salariilor reale, industriei inca afectate de blocajele lantului de aprovizionare

si productiei afectate de preturile ridicate la energie si gaze.
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UL BOND

Informatii valabile la 31 Martie 2022

Politica de investitii UL BOND

Evolutie performantd UL BOND

. . ) o 1% - de la inceputul anului 2022
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND °
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian o
Bond (IRBF) si in depozite bancare. °
-1% +
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix. 2% o
Lansare 2 noiembrie 1998 3% 1
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scdzut (3) '4%1 i;m' 31 mar.
Activnet 324,974,374 RON
Pretvanzare 20.601542 RON
Performante UL BON D Evolutie performanta UL BOND
inultima lund -0.93% T ultimul an
De lainceputul anului 2022 -2.14% 1% -
T
in ultimele 12 luni  -6.23% o '
Tnultimii3ani  +5.23%
R 3% -
In ultimii 5ani  +8.10%
fnultimii 10 ani  +38.31% 5%
De lalansare +1960.15% 1%
995 4
mar.21 sept.21 mar.22
Alocare UL BOND > 38%
Evolutie performanta UL BOND
2250% - de la lansare
100% 1500% -+
m Titluri de participare IRBF W Depozite §i lichiditati 750% -
0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Derivative Hedging, 0% T T T 1
Aloca re .g;ﬁgégsgl lichid itag nov.98 sept.04 iul.10 mailé6 mar.22
NN (L) International Romanian Bond = it de st
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces  Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 5.97%
la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 5.94%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 5.91%
o . . Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 5.85%
Obiectivul de investitii S _ . ~ GuvRomaniei 4.40% 25-sep-2023 5.84%
!’ortofol}ul |n|c|ude depozite .lf)agcareé obligatiuni pe terrr.1eun.scurt '§I' Iur\g en?lfe. dT gu;/ern;e, |r;st|"cuc;g|| Guv Roméniei 3.65% 28-iul-2025 5.08%
ivestii cu acelap obieet investional. Obiectivl primar este de a reala o cregtere pe sormen  CUY ROMANiel 3.25% 20-2pr-2024 4.89%
ti cu acefasi obieg tional. pr sterep Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.71%
lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. L
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.46%
Guv Romaniei 4.15% 24-oct-2030 4.43%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

Martie a fost o luna dificild pentru pietele de instrumente cu venit fix. Diferenta dintre randamentele obligatiunilor romanesti cu maturitate pe termen lung si cele pe termen scurt
s-a diminuat, instrumentele cu scadente lungi incheind luna martie cu randamente cu aproximativ 0.15% - 0.20% mai mari, in timp ce scadentele scurte si medii au crescut cu
0.50% - 0.70%. Inflatia a surprins in scadere in februarie, spre deosebire de oriunde in alta parte a regiunii, cu o crestere de 8.4% fata de anul trecut. Cresterea sub asteptari s-a
datorat preturilor la energie, care au crescut mai putin decat a fost anticipat, intrucat guvernul a extins plafonarea preturilor la energie electrici si gaze naturale. n martie,
asteptdrile privind inflatia au fost confirmate si aceasta a depésit pragul de 10%, astfel c3 perspectiva inflatiei rimane inci incertd. in general, perspectivele de crestere pentru
2022 raman rezervate pe fondul inaspririi conditiilor financiare, deteriorarii sentimentului consumatorilor, cresterii negative a salariilor reale, industriei incd afectate de blocajele

lantului de aprovizionare si productiei afectate de preturile ridicate la energie si gaze.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 Martie 2022

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activ net 406,456,907 RON
Pretvanzare 16.711048 RON
Performante UL NN DINAMIC
Tnultimalund +0.81%
De la inceputul anului 2022 -4.66%
inultimele 12 luni  +16.59%
Tnultimii 3ani  +43.49%
Tnultimii5ani  +59.69%
inultimii 10 ani  N/A
De lalansare +67.11%

Alocare UL NN DINAMIC % Fegau
3% u Greda
£ W Lichiditati

W Austria
100% w Cehia
Polonia
m Titluri de participare fond IREF m Depozite si lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100% 60

Alocare geografica
NN (L) International Romanian Equity=>

Evolutie performanti UL DINAMIC de la inceputul
anului 2022
5% -
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Evolutie performanta UL DINAMIC in ultimul an
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18% -
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2% -
mar.21 mar.22

Evolutie performanta UL DINAMICde la

22% lansare
% -

53%

24%

50 J
feb.17 mar.22

NN (L) International Romanian Equity (IREF)

Top 10 detineri

NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii din Luxemburg care  FONDUL PROPRIETATEA SA 10.10%
urmdreste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un  BANCA TRANSILVANIA SA 9.22%
pOFtOfO'IU diversificat de companili din Romania. Pentru a diversifica |nvest|t||Ie pe mal multe PETROM SA 8.82%
sectoare, fondul poate investi i in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, BRD - GROUPE SG SA 6.44%
dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa inregistreze o SN NUCLEARELECTRICA SA 5.46%
evolutie relativ similara, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include CEZ 5.07%
companii cu dividende stabile si relativ mari. SNGN ROMGAZ SA 4.87%
. - . . A POWSZECHNA KASA OSZCZED BANK 3.27%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 DING POLSKA SA 3.10%
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). S
ERSTE GROUP BANK AG 3.05%
Perspective Alocare sectoare
n luna martie, pietele financiare ale Romaniei si Cehiei au continuat sa inregistreze performante pozitive insé nu la fel de puternice ca in Financiar 47.84%
luna anterioara si, in acelasi timp, au fost pietele care nu au fost atat de afectate de situatia din Ucraina datorita caracteristicilor lor mai . : o
defensive. Astfel, indicele roméanesc BET-TR a crescut cu 1.33% si este in scadere cu -0.71% de la inceputul anului. Indicele ceh PXTR a Energie 19.17%
castigat 1.03% in martie si a scazut cu -3.87% in acest an. Indicele BUX maghiar a recuperat 2.28% in martie, in timp ce a scazut cu -11.8% Utilitati 11.58%
in primele trei luni ale anului. Indicele polonez WIG30TR a crescut cu 6.19% in martie, reducandu-si pierderea YTD la -6.33%. Actiunile ’ ! o
producétorilor de energie si energia au condus performantele pozitive pe fondul cresterii preturilor. Actiunile poloneze au depasit cu Materiale 6.31%
mult restul regiunii. Revenirea a fost condusa de utilitdti si de sectoarele de exploatare a carbunelui si cuprului, deoarece acestea Sinatate 3.46%
beneficiaza de cresterea rapidd a pretului energiei. Bancile au incetinit avansul, deoarece accentul pe cresterea ratelor dobanzilor a fost . . ’ o
umbrit de situatia geopoliticd si de cresterea preturilor la energie. In continuare rimanem precauti, deoarece ne asteptim la o continuare ~ BUNUFi de consum esentlale 3.10%
a cvonfli.ct-ullii din Ucn_‘_ainia pentru inca cétevz_a luni, situatie fe vatine econom_iile occider]tale su“b presiung dip cauza preturilt_)r ridicate la Servicii de comunicatie 1.96%
marfuri si a increderii scdzute a consumatorilor. Ne asteptam la efecte negative de lunga durata ale sanctiunilor care au fost introduse de Lo . 4 o
Occident. Acestea vor influenta si mai mult inflatia, in principal din aporturile de energie, si pot duce chiar la o scidere a PIB-ului. Pe ~ BUNUTI dlscretlonare 1.85%
termen lung, ramanem increzatori in actiunile din Europa Centrala si de Est datorita fundamentelor lor pe termen lung, bilanturilor solide IT 1.76%
si gradului de indatorare relativ scdzut. Credem ca tarile din regiune au un potential de crestere mai mare si o piatd a muncii si un sistem . '
Industrie 1.45%

de impozitare mai flexibil.
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 Martie 2022

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii

Evolutie performanta UL EQUITY
de la inceputul anului 2022

5% -
locale si regionale. Programul investeste n titluri de participare emise de fondul de
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare. 0%
P . . . - . -5% 4
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea
n actiuni romanesti si regionale. -10% 4
Lansare 21 mai 2008
Moneda RON 15% 7
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5) 205
Activnet 144,686,138 RON Lian. 31 mar.
Pretvanzare 21.537278 RON
Performa nte UL EQU ITY Evolutie performanta UL EQUITY
. n ultimul an
Inultimaluna +0.82%
~ . 25%
De la inceputul anului 2022 -4.51%
n ultimele 12 luni  +17.21%
. 16% |
In ultimii 3 ani  +46.23%
n ultimii 5ani  +66.33% o |
Tn ultimii 10 ani  +166.13%
De lalansare +115.37% o L
mar.21 sept.21 mar.22
Alocare UL EQUITY
Evolutie performanta UL EQUITY
Regatul 140% - de la lansare
Unit
o
o Y u Lichidit;
99% 1% et 70% |
u Austria
m Titluri de participare IREF = Depozite si lichiditati u Cehia
0% 20% 20% 60% 80% 100% Polania 0%
Alocare geografica
. o . -70% -
NN (L) International Romanian Equity—> mai08  novil  aprd5  octds  mar22
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii din Luxemburg care  Top 10 detineri
urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un  FONDUL PROPRIETATEA SA 10.10%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai BANCA TRANSILVANIA SA 9.22%
multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria PETROM SA 8.82%
si Cehia, dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptdm sd  BRD - GROUPE SG SA 6.44%
inregistreze o evolutie relativ similara, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, SN NUCLEARELECTRICA SA 5.46%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. CEZ 5.07%
SNGN ROMGAZ SA 4.87%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% POWSZECHNA KASA OSZCZED BANK 3.27%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). DINO POLSKA SA 3.10%
ERSTE GROUP BANK AG 3.05%
Perspective Alocare sectoare
Tn luna martie, pietele financiare ale Romaniei si Cehiei au continuat s inregistreze performante pozitive insa nu la fel de puternice ca in Financiar 47.84%
luna anterioara si, in acelasi timp, au fost pietele care nu au fost atat de afectate de situatia din Ucraina datorita caracteristicilor lor mai . : o
defensive. Astfel, indicele roméanesc BET-TR a crescut cu 1.33% si este in scadere cu -0.71% de la inceputul anului. Indicele ceh PXTR a Energle 19.17%
castigat 1.03% in martie si a scazut cu -3.87% in acest an. Indicele BUX maghiar a recuperat 2.28% in martie, in timp ce a scazut cu -11.8% Utilitati 11.58%
in primele trei luni ale anului. Indicele polonez WIG30TR a crescut cu 6.19% in martie, reducandu-si pierderea YTD la -6.33%. Actiunile ’ ! o
producétorilor de energie si energia au condus performantele pozitive pe fondul cresterii preturilor. Actiunile poloneze au depésit cu Materiale 6.31%
mult restul regiunii. Revenirea a fost condusa de utilitati si de sectoarele de exploatare a carbunelui si cuprului, deoarece acestea Sinatate 3.46%
beneficiaza de cresterea rapidd a pretului energiei. Bancile au incetinit avansul, deoarece accentul pe cresterea ratelor dobanzilor a fost . . ’
umbrit de situatia geopoliticd si de cresterea preturilor la energie. In continuare rimanem precauti, deoarece ne asteptim la o continuare ~ BUNUFi de consum esentlale 3.10%
a conflictului din Ucraina pentru inca cateva luni, situatie ce va tine economiile occidentale sub presiune din cauza preturilor ridicate la Servicii de comunicatie 1.96%
marfuri si a increderii scdzute a consumatorilor. Ne asteptam la efecte negative de lungd durata ale sanctiunilor care au fost introduse de Lo . ’ :
Occident. Acestea vor influenta si mai mult inflatia, in principal din aporturile de energie, si pot duce chiar la o scidere a PIB-ului. Pe ~ BUNUTI dlscretlonare 1.85%
termen lung, rdmanem increzatori in actiunile din Europa Centrala si de Est datorita fundamentelor lor pe termen lung, bilanturilor solide IT 1.76%
si gradului de indatorare relativ scdzut. Credem ca tarile din regiune au un potential de crestere mai mare si o piatd a muncii si un sistem . '
de impozitare mai flexibil. Industrie 1.45%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 Martie 2022

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni

Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES de

la inceputul anului 2022

emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul 1%
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.
-5% o
Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea in actiuni globale. %
. -13% -
Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON 7% |
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 217,959,536 RON 21%
Pret vanzare 27.620962 RON Lian. 31 mar.
Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES
Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES - 8 UL GLOB:
inultimalund +4.93% ’
De la inceputul anului 2022  -11.85%
in ultimele 12 luni  +1.96%
Tnultimii 3ani  +34.99% %
Tn ultimii 5ani  +59.00% ~ ] LA
Tn ultimii 10 ani  +138.59%
De lalansare +176.21% -10% -
mar.21 sept.21 mar.22
Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES
o 240% - de la lansare
7%
= Cash
190%
99% 19 W laponia
mAfrica 140% -
m Titluri de participare fond Lux = Depozite si lichiditati 'j‘:z:“‘ﬂ“"
f T T T T ) . y 90% -
uropa
0% 20% a0% 60% 80% 100% 55%
l:::!ﬂ:a de 40% 4
Alocare geografica . .
. g -10% -
NN (L) Global Equity Impact Opportunities=> oct1l  maild  decls  augld  mar22
NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din Luxemburg care  Top 10 detineri
isi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social si de mediu  UNITEDHEALTH GROUP INC 5.05%
pozitiv, pe langad un randament financiar. Fondul investeste in companii domiciliate, INTUITINC 4.13%
listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. Portofoliul este  THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.10%
diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne straduim sa AMERICAN WATER WORKS INC 3.79%
adaugam valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. HALMA PLC 3.79%
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 3.76%
0,
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. DANAHER CORP 3.75%
BAKKAFROST 3.70%
AlA GROUP LTD 3.52%
HOUSING DEVELOPMENT FIN CORP 3.20%
Perspective Alocare sectoare
Situatia din Ucraina a avut un efect semnificativ asupra perspectivelor pietelor de actiuni, cu incertitudinea si ingrijorarea IT 32.20%
ca principale sentimente care domind perspectivele investitorilor globali. Un conflict prelungit are potentialul de a creste si o o
; ) R P L2 o - e . Sdnatate 27.03%
mai mult preturile energiei si marfurilor, crescand riscul de recesiune, in special in Europa. In general, ar trebui sa fim atenti A
la evolutia inflatiei si la evolutia perspectivelor monetare. Pe de alt3 parte, o rezolvare rapidi a situatiei din Ucraina ar putea Industrie 12.94%
genera un cadru mai favorabil pentru pietele de actiuni. in ceea ce priveste strategia noastra investitionald, avem o orientare Financiar 6.72%
Pe termen lung, prinAinvesFitii efectuate in mod{el'e dev business sustenabile, care au? pPzitie solidd perjntru' aucrea valoalje Bunuri de consum esen'giale 4.81%
intr-un mod durabil. In perioade de volatilitate ridicata, precum cea pe care o traversam in prezent, monitorizam cu atentie . ) _ o
portofoliul nostru investitional, pentru a ne asigura ci rimane pozitionat optim in vederea creirii de valoare pe termen  S€rViCii de comunicatie 4.68%
lung. Dincolo de evenimentele geopolitice, guvernele din intreaga lume continua sa perceapa un sentiment al urgenteiin  Utilitati 3.79%
cet-ea cg priAveslte schimbéri?e cljmatice sivizeaza ancerea fmei pérti aplanurilor de.stimulevnAte in vederga gestifnjnérii riscurflcjr Materii prime $i materiale 3.30%
climatice. In ciuda esecului Build Back Better, planurile lui Joe Biden pentru energie curata in SUA sustin tranzitia energetica. . . . o
Tntre timp, China s-a angajat si obtind emisii nete de carbon zero pani in 2060. De asemenea, liderii mondiali ti-au luat o Bunuri de consum dwcretlonare 3.09%
serie de angajamente in cadrul summit-ului COP26 de la Glasgow. Lichiditati 1.44%
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 Martie 2022

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 57,396,542 RON
Pret vanzare 22.958810 RON
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE
Tnultimalund -5.61%
De la inceputul anului 2022  -0.81%
in ultimele 12 luni  +20.33%
Tnultimii3ani  +15.40%
Tnultimii 5ani  +28.80%
Tn ultimii 10 ani  +99.40%
De lalansare +129.59%

Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE
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Alocare geografica
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Evolutie performantd UL GLOBAL REAL ESTATE de

2% - la inceputul anului 2022
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-10% -
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Evolutie performanta UL GLOBAL REALESTATE in

ultimul an
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NN (L) GLOBAL REAL ESTATE

NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii din Luxemburg care ofera acces la un
portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite zone
ale lumii. Fondul urmdreste sa maximizeze activ randamentul total (din venituri si
aprecierea capitalului).

Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net.

Top 10 detineri

PROLOGIS REIT INC 9.36%
EQUITY RESIDENTIAL REIT 4.20%
VENTAS REIT INC 3.99%
AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 3.52%
INVITATION HOMES INC 2.97%
FEDERAL REALTY INVESTM. TRUST RE 2.94%
NIPPON BUILDING FUND REIT INC 2.94%
ESSEX PROPERTY TRUST REIT INC 2.84%
HEALTHPEAK PROPERTIES INC 2.82%
LEG IMMOBILIEN N 2.63%

Perspective

Perspectivele pentru sectorul de real estate global devin usor nefavorabile, ca urmare a persistentei inflatiei, a schimbarii de atitudine a bancilor
centrale in favoarea unei politici monetare mai restrictive, dar si a cresterii randamentelor. Evaluarile din sectorul real estate nu mai sunt atat de
atractive comparativ cu randamentele obligatiunilor corporative, desi indexarea chiriilor cu rata inflatiei ofera protectie investitorilor. Tn plus, o
revenire economica care tinde spre normalizare ar putea sprijini cererea totald pentru imobiliare. Revenirea asteptata a profiturilor in sectorul real
estate este modesta anul acesta si chiar negativa pentru piata americana, iar cresterea dividendelor este asteptata sa se majoreze de la 2% la 8.6%.
Standardele de creditare pentru sectorul rezidential din Europa au fost relaxate in primul trimestru al anului, similar cu cele din SUA pentru sectorul
comercial imobiliar. Cu toate acestea, anticipam o indsprire a standardelor de creditare, ceea ce ar putea deveni un curent contrar pentru sectorul

real estate.

NN



UL COMMODITY ENHANCED Informatii valabile la 31 Martie 2022

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Evolutie performanti UL COMMODITY ENHANCED de la
inceputul anului 2022

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri. 30% -
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity

Enhanced si in depozite bancare. 25%
20% -

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung

prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri. 15%
10% -

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON 5% -
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 27,955,589 RON
Pretvanzare 8.411879 RON
Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED

Performante UL COMMODITY ENHANCED o
inultimalund +11.58% 4

De lainceputul anului 2022 +24.46%

in ultimele 12 luni  +45.34% 29%

Tnultimii 3ani  +53.82% 19% |

Tnultimii5ani  +44.36%

inultimii 10 ani  -14.12%

0% !
1ian. 31mar.

39%

9%

19 T T

De lalansare -15.88% mar. 21 sept. 21 mar. 22
Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED de
Alocare UL COMMODITY ENHANCED m% uLco
99% 1%
m Titluri de participare fond Lux w Depozite si lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100%

-60% -
oct. 11 mai 14 dec. 16 aug. 19 mar. 22

NN (L) COMMODITY ENHANCED

Expunere / tip marfa
NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera expunere la

piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei globale de  Energie 33.26%
marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa maximizeze activ  Bunuri agricole 28.54%
randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din principalele grupe  Metale industriale 15.43%
tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri agricole, animale vii). Metale pretioase 17.76%

Animale vii 5.00%

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).

Perspective

Volatilitatea preturilor marfurilor din ultima luna a fost fard precedent, depdsind nivelurile observate la inceputul pandemiei in 2020 si in timpul crizei financiare din 2008.
Volatilitatea marfurilor a depasit, de asemenea, volatilitatea actiunilor globale luna trecuta. Situatia din Ucraina a fost, fard indoiald, principalul motiv pentru cresterea
preturilor marfurilor pe parcursul trimestrului. Rusia este un producator dominant de marfuri, iar sanctiunile impuse de Occident pot duce la intreruperi de aprovizionare.
De asemenea, Rusia ar putea riposta prin limitarea exporturilor de marfuri. Aprovizionarea cu metale industriale (nichel, aluminiu, cupru si paladiu), precum si titei, gaze
naturale si cereale sunt cele mai expuse acestui risc. Rusia este responsabild pentru aproximativ 17% din aprovizionarea globald cu gaze naturale si pentru aproximativ
45% din importurile de gaze ale Europei. Peste 10% din aprovizionarea mondiala cu petrol provine din Rusia, Europa fiind din nou foarte expusd, avand nevoie de
aproximativ jumatate din exporturile de petrol rusesti. Relaxarea politicii chineze si eliminarea restrictiilor in alte parti au oferit un sprijin suplimentar marfurilor. Preturile
acestora au crescut considerabil pe parcursul trimestrului, segmentul energiei depasind performantele. Metalele pretioase au avut performante slabe pe parcursul
trimestrului, in ciuda cresterii cererii pentru active sigure si bijuterii. Bancile centrale din ce in ce mai agresive si randamentele reale in crestere au crescut costurile de

oportunitate ale metalelor pretioase care nu sunt purtatoare de dobanda.
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 Martie 2022

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare.
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 578,831,231 113,485,765 36,069,537
Pret vanzare 29.652417 21.475041 21.718007
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

Tn ultima lun3 -0.46% +0.05% +0.49%
De la Tnceputul anului 2022 -2.78% -3.39% -3.98%

n ultimele 12 luni -0.17% +5.72% +11.95%
Tn ultimii 3 ani +15.57% + 25.80% +37.70%
Tn ultimii 5 ani +22.65% + 36.89% + 53.68%
n ultimii 10 ani +67.33% +96.62% +134.29%
De la lansare + 2865.24% +114.75% +117.18%

Alocare UL MIXT25
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Alocare UL MIXT75
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Evolutie performanta UL
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de la inceputul anului 2022
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezintd o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizatd cu privire la investitii si nici o consiliere fiscala sau

prealabild. Desi a fost acordatd o atentie deosebitd continutului acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect
sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul document nu angajeazd raspunderea directa sau indirectd a NN Asigurari de Viata, a altor societati sau unitati
afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a
folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate

diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemandatoare in viitor.
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