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SUA

Aprilie a fost o luna dificila pentru majoritatea claselor de active. Actiunile globale au scazut cu 6.9%, indicele Nasdaq, axat pe sectorul tehnologiei, a scazut cu 13%, sectorul imobiliarelor a
scazut cu 2.9%, iar spread-urile din pietele de obligatiuni s-au marit. Actiunile americane au scazut mai mult decét cele globale, indicele S&P 500 avand o performantd negativd de -8.8%. Toate
aceste cifre au conturat cel mai slab inceput de an din ultimii 80 de ani. Cresterea economicd a SUA a incetinit cu 1.4%, insd aceasta cifra nu ofera ingrijorari suplimentare investitorilor intrucat,
analizand in detaliu, se poate observa cd imaginea economiei americane este una destul de sanatoasa. Vanzarile finale catre cumparatorii autohtoni au crescut cu 3.6% anual, ceea ce este un
semn clar de expansiune in randul consumatorilor si intreprinderilor din SUA in ultimul trimestru. PIB-ul SUA a fost influentat negativ in principal de scaderea atat a stocurilor, cat si a exporturilor
nete. Nivelul stocurilor in raport cu vanzarile din SUA sunt inca la un nivel istoric scazut, prin urmare, exista si mai mult loc de crestere, mai ales daca experienta cu blocajele din lanturile de
aprovizionare a determinat intreprinderile din SUA s& mentina niveluri mai ridicate ale stocurilor pe viitor. in plus, inceputul sezonului de raportare a profiturilor corporative a fost puternic.
Trei sferturi dintre companiile americane au depasit asteptarile, raportarile profiturilor fiind cu 7% mai mari, iar veniturile cu 2.5% mai mari. Printre subiectele dominante ale lunii s-a numarat
si cel al inflatiei si consecintele asupra politicii monetare si a puterii de cumparare a consumatorilor, reflectate in cifrele mai slabe ale increderii consumatorilor. Inflatia bazata pe preturile de
consum se situeaza la 6.2% in SUA, mult peste zona de confort a bancii centrale. Avansul acestui indicator a declansat in ultimul trimestru si o atitudine mai agresiva a Fed. Astfel, din martie,
Fed a majorat ratele de la 0.25% la 1.00%, iar in prezent, pietele financiare includ in evaluari un nivel de aproximativ 3.5% a ratei de referinta a dobanzii pentru iunie 2023. Spre comparatie, in
ultima campanie a Fed de crestere a ratelor din 1982, nivelul acestora se situa in intervalul de 1.75% si 3.25%. In plus, Fed isi va reduce bilantul cu 47.5 miliarde USD pe lund pan in august si
cu 95 miliarde USD pe luna incepand cu septembrie. Acest lucru ar putea duce la cresterea in continuare a ratelor reale si ar putea mentine presiunea asupra actiunilor ciclice.

Europa

Spre deosebire de luna precedentd, care a avut randamente pozitive dupa izbucnirea conflictului din Ucraina, aprilie s-a incheiat cu randamente negative pentru pietele europene de actiuni,
aducand o scddere de la inceputul anului de 5.89% pentru MSCI Europe Net. De asemenea, la nivel lunar, indicele a performat negativ, inregistrdnd o scddere de -0.60%. Cele doua sectoare
europene cel mai afectate au fost cel tehnologic si cel imobiliar, care au incheiat luna cu randamente negative de -6.99%, respectiv -5.58%. Tn schimb, sectorul bunurilor de consum esentiale
a fost cel mai performant, cu o performanta de 4.65%, urmat de energie cu un castig de 3.47%. Sezonului raportarilor profiturilor corporative a fost puternic si in aceasta regiune. Companiile
europene au inregistrat castiguri solide pentru ultimul trimestru, cu o medie de 14% pe profituri si cu 4.5% pe venituri. Evenimentul critic al lunii a fost decizia BCE de a mentine ratele de
referinta a dobanzilor neschimbate, conform asteptarilor pietei. Presedintele Lagarde a sugerat ca situatia din Ucraina ameninta perspectivele de crestere economicd si a concluzionat ca inflatia
va rdmane ridicata in lunile urmatoare. Tn prezent, BCE rimane in urma cu demersurile de combatere a inflatiei cu ajutorul deciziilor de politicd monetara, comparativ cu BOE si FED. Ambele
bdnci centrale au inceput sd facd acest lucru in decembrie si, respectiv, martie, iar momentan, ambele au o dobdnda de referintd de 1%. Inflatia IPC in zona euro a fost raportata la un nivel
record de 7.5% in aprilie, in timp ce rata dobanzii de referintd rimane la 0%. In prezent, investitorii evalueaza o prima crestere a ratei in luna iulie si 0 eventuala crestere de la -0.5% la 0.25%
pana la finalul anului 2022. Ultima data cdnd BCE a crescut ratele a fost in 2011, iar din 2016, acestea au fost la 0%. Revenirea economica in Europa a fost foarte firava in primul trimestru al
anului 2022. Produsul Intern Brut din zona euro a crescut cu 0.2% fata de trimestrul anterior. Tn plan politic, in Franta au avut loc alegeri prezidentiale in urma cirora Emmanuel Macron a fost
reales pentru incd 5 ani. Francezii vor vota din nou in iunie pentru alegerile parlamentare. Rezultatele prezidentiale nu fi par insa la fel de favorabile ca acum cinci ani, cand majoritatea
parlamentarilor alesi il sustineau.

Piete emergente (EM)

Conflictul din Ucraina a facut ca preturile la energie si alimente sa creasca in continuare. Acesta este principalul motiv pentru care inflatia in EM inca nu se modereaza. Prin urmare, bancile
centrale din EM trebuie sa pdstreze o politicd monetard agresiva, in ciuda cresterilor mari ale ratelor dobanzii deja observate in majoritatea tarilor. Cealaltd provocare este normalizarea mai
rapida a politicii Fed, care impinge randamentele obligatiunilor mai sus. Acest lucru inseamna cd investitorii nu mai trebuie sa isi asume mai mult risc alegand sa investeasca in EM pentru a
obtine un randament mai mare. Ca urmare, fluxurile nete de capital catre EM au ramas sub presiune. lesirile nete de capital din EM, in valoare totald de 240 de miliarde USD, au inregistrat in
primul trimestru al acestui an un nivel mai mare decat iesirile totale din cele trei trimestre anterioare. Bancile centrale din EM trebuie sa tind cont de acest lucru, deoarece o diferentd mai
micd a ratei dobanzii comparativ cu SUA va conduce probabil la mai multe iesiri de capital, provocand o depreciere suplimentara a monedei si o inflatie importata mai mare. China se afla intr-
o etapi diferitd cand vine vorba de pandemie, crestere, inflatie si politici monetara. in timp ce pandemia de Covid-19 a fost imblanzits in SUA si Europa, cel putin pentru moment, China
mentine politica Zero Covid, care afecteazi si mai mult economia internd. Acest lucru se adaugé crizei imobiliare din tard, care este incd un obstacol pentru activitatea economici. Insa criza
imobiliard si pandemia nu au fost principalele motive pentru care guvernul a decis sa inceapa relaxarea politicilor economice in iulie. Asteptarile de incetinire a cresterii exporturilor a fost
aspectul care a declansat schimbarea pozitiei politicii. Pentru guvernul chinez, incetinirea exporturilor nu ar fi putut veni intr-un moment mai nepotrivit. in conditiile in care piata locuintelor
se afla in criza si sectorul serviciilor este impactat de restrictiile de mobilitate in curs, principalele motoare de crestere interna ale Chinei trec printr-un moment dificil.

Romania

Inflatia din Romania a surprins negativ in aprilie, cu o cifra lunard de 3.7%, respectiv 13.8% comparativ cu aceeasi perioadd a anului trecut. Desi faptul ca o mare parte a cresterii preturilor este
cauzatd de preturile la energie si de modificarile schemei de plafonare a preturilor la gaze si energie electrica pentru consumatori, cresterea preturilor devine din ce in ce mai raspandita in
toate sectoarele de activitate. De asemenea, asteptdrile inflationiste s-au ajustat in sus. Banca Centrala a majorat rata de referinta a dobanzilor cu 0.75% in aprilie, un avans mai mare decat
era asteptat. In prezent, rata de referint3 a ajuns la 3.75%, dar continui s fie in decalaj fatd de celelalte bianci centrale din CEE in ceea ce priveste ritmul de crestere a ratelor si indsprirea
conditiilor financiare. Tn cel mai recent raport publicat de Comisia Europeani privind previziunile economice pentru statele membre ale Uniunii Europene, aceasta anticipeaza o reducere a
cresterii economice pand la 2.6% in 2022, dupa avansul de 5.9% inregistrat in anul anterior. Comparativ cu previziunile publicate inainte de declansarea razboiului din Ucraina, Comisia
Europeana estima o crestere economica de 4.2% pentru Romania. De asemenea, institutia vede o scadere a deficitului bugetar de la 7.5% din PIB in 2022 la 6.3% in 2023 si o inflatie de 8.3% la
finalul acestui an, respectiv 5.6% in 2023.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 30 Aprilie 2022

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Evolutie performantd UL CLASIC de la inceputul
anului 2022
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NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) Internat.iona_l Ror_n_anian Bo_nd (IRBF) este un for?d C?e in\_/est'!tii din Luxeml:?urg_ca.re oferd acces  Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.08%
la un po.rtoftl)llu dlvler.5|f||cat. je ms.ttrutr;nente ():u venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 6.06%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.01%
Obiectivul de investitii Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 5.97%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Rom:i\n!e! 4'40?’ 25-sep-2023 5'94?
internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa investitia in unitati ale altor fonduri de Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.82%
A o o
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUV RomaAm!e! 4.15% 24-0ct-2030 4.79%
a capitalului, generand totodat3 randamente stabile. Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.55%
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.55%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romaniei 4.00% 08-aug-2022 4.05%

Perspective

Luna aprilie a continuat sa fie una dificild pentru pietele de instrumente cu venit fix. Diferenta dintre randamentele obligatiunilor romanesti cu maturitate pe termen lung si cele pe
termen scurt a crescut. Pietele de obligatiuni din Romania au ramas volatile, vanzatorii predominand in mare parte, insa oferta de obligatiuni rédmane ridicata, deoarece nevoile de
finantare ale Romaniei sunt mari. Perspectivele de crestere economicd pentru 2022 raman rezervate pe fondul ratelor mai ridicate, a deteriorarii sentimentului consumatorilor, a
evolutiei negative a salariilor reale, a industriei afectate de blocajele lantului de aprovizionare si a productiei afectate de preturile ridicate la energie si gaze. Cresterea intr-un ritm
mai lent, nevoile mari de finantare, deteriorarea deficitelor gemene au declansat o deteriorare a primei de credit pentru activele romanesti. In final, este probabil ca sentimentul
rezervat al investitorilor cu privire la piata obligatiunilor sa persiste avand in vedere lipsa unui deznodamant al conflictului din Ucraina, dar si perspectivele de crestere a inflatiei si

de inasprire a politicii monetare a BNR.
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UL BOND

Informatii valabile la 31 Aprilie 2022

Politica de investitii UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scdzut (3)
Activnet 315,793,913 RON
Pretvanzare 20.231906 RON

Performante UL BOND

inultimalund -1.40%
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NN (L) International Romanian Bond (IRBF)

NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces
la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative,
supranationale, municipale si depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii
internationale sau corporatii. Este de asemenea permisd investitia in unitdti ale altor fonduri de
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen
lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).
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Top 10 detineri
Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.08%
Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 6.06%
Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.01%
Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 5.97%
Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 5.94%
Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.82%
Guv Romaniei 4.15% 24-oct-2030 4.79%
Guv Romaniei 5.85% 26-apr-2023 4.55%
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.55%
Guv Romaniei 4.00% 08-aug-2022 4.05%

Perspective

Luna aprilie a continuat sa fie una dificila pentru pietele de instrumente cu venit fix. Diferenta dintre randamentele obligatiunilor romanesti cu maturitate pe termen lung si cele
pe termen scurt a crescut. Pietele de obligatiuni din Romania au rdmas volatile, vanzatorii predominand in mare parte, insa oferta de obligatiuni ramane ridicata, deoarece nevoile
de finantare ale Romaniei sunt mari. Perspectivele de crestere economica pentru 2022 raman rezervate pe fondul ratelor mai ridicate, a deteriorarii sentimentului consumatorilor,
a evolutiei negative a salariilor reale, a industriei afectate de blocajele lantului de aprovizionare si a productiei afectate de preturile ridicate la energie si gaze. Cresterea intr-un
ritm mai lent, nevoile mari de finantare, deteriorarea deficitelor gemene au declansat o deteriorare a primei de credit pentru activele romanesti. In final, este probabil ca
sentimentul rezervat al investitorilor cu privire la piata obligatiunilor sa persiste avand in vedere lipsa unui deznodamant al conflictului din Ucraina, dar si perspectivele de crestere

a inflatiei si de indsprire a politicii monetare a BNR.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 30 Aprilie 2022

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de

Evolutie performantd UL DINAMIC de la inceputul

anului 2022
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul 5%
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare. 0% M
‘0 \.v\-l Ll
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 5% -
investirea in actiuni romanesti si regionale.
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Alocare geografica
NN (L) International Romanian Equity—> oy
febh.17 apr.22
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii din Luxemburg care FONDUL PROPRIETATEA SA 9.85%
urmdreste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un  PETROM SA 9.22%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe  BANCA TRANSILVANIA SA 9.21%
sectoare, fondul poate investi i in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, BRD - GROUPE SG SA 6.21%
dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa inregistreze o SN NUCLEARELECTRICA SA 5.67%
evolutie relativ similara, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include SNGN ROMGAZ SA 5.60%
companii cu dividende stabile si relativ mari. CEZ 5-05‘7
. o
. - . . A ERSTE GROUP BANK AG 2.81%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 5 68‘;
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). 0070
DINO POLSKA SA 2.66%
Perspective Alocare sectoare
Tn CEE, piata financiard a Romaniei a incheiat luna aprilie in teritoriu neutru, performanta acesteia fiind sustinutd in mare parte de sectorul energiei. Financiar 45.68%
n Cehia piata financiara a scizut, de asemenea, mai putin, deoarece are o expunere mai mare in sectorul financiar si in cel al producitorilor de :
energie. Actiunile poloneze au performat sub restul regiunii, stergand aproape intreg avansul inregistrat in martie. Criza a fost condusd de companiile Energie 21,84%
din sectoarele de tehnologie, de bunuri esentiale si discretionare. Evolutia indicelui bursier polonez a urmarit tendintele la nivel mondial in care yea v o
actiunile tehnologice au scézut din cauza temerilor cé cererea se va estompa si ratele dobénzilor vor afecta bilanturile companiilor. De asemenea, Utllltatl 11.93 A’
chiar dacd ratele dobénzilor cresc in Polonia, iar bancile genereaza venituri substantiale din marjele dobanzilor, exista ingrijorari ca guvernul ar putea Materiale 6 13%
interveni si reduce castigurile acestora prin masuri de protejare a debitorilor pe masuri ce costurile de finantare cresc. in Ungaria, situatia financiard . o :
a condus la scaderi mai ales din aceleasi motive ca si in Polonia, dar si din cauza expunerii fata de Rusia si Ucraina. in concluzie, indicele BUX maghiar Sanatate 3.26%
a scazut cu -2.81% in aprilie, respectiv cu -14.3% in primele patru luni ale anului. Indicele polonez, WIG30TR, a scazut cu -12.1% in aprilie si a extins B . d . | 2.66%
pierderea YTD la -17.7%, BET-TR romanesc a crescut marginal si a scazut cu -0.62% de la inceputul anului, iar indicele ceh, PXTR, a scdzut cu -2,46% unuri de consum esentla e . °
in aprilie si cu -6,48% in acest an. Tn continuare, rimanem precauti, avand in vedere conflictul din Ucraina. Anticipdm ci efectele negative ale Servicii de comunicatie 2.15%
sanctiunilor introduse de Occident vor influenta si mai mult inflatia si pot duce la o scddere a PIB-ului. Pe termen lung, rdmdnem increzatori in actiunile .o . 4
din Europa Central si de Est datoritd fundamentelor lor pe termen lung, bilanturilor solide si gradului de indatorare relativ scizut. Credem c3 tarile Bunuri dlscretlonare 1.96%
din regiune au un potential de crestere mai mare si o piata a muncii si un sistem de impozitare mai flexibile. Industrie 1 76%
Lichiditati 1.64%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 30 Aprilie 2022

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii

Evolutie performanta UL EQUITY

de la inceputul anului 2022
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NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii din Luxemburg care  Top 10 detineri
urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un  FONDUL PROPRIETATEA SA 9.85%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai PETROM SA 9.22%
multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria BANCA TRANSILVANIA SA 9.21%
si Cehia, dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa  BRD - GROUPE SG SA 6.21%
inregistreze o evolutie relativ similara, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, SN NUCLEARELECTRICA SA 5.67%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. SNGN ROMGAZ SA 5.60%
CEZ 5.05%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% ERSTE GROUP BANK AG 2.81%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI 2.68%
DINO POLSKA SA 2.66%
Perspective Alocare sectoare
1n CEE, piata financiara a Romaniei a incheiat luna aprilie in teritoriu neutru, performanta acesteia fiind sustinuta in mare parte de sectorul energiei. Financiar 45 68(y
Tn Cehia piata financiara a scazut, de asemenea, mai putin, deoarece are o expunere mai mare in sectorul financiar si in cel al producétorilor de : 0
energie. Actiunile poloneze au performat sub restul regiunii, stergand aproape intreg avansul inregistrat in martie. Criza a fost condusd de companiile Energie 21.84%
din sectoarele de tehnologie, de bunuri esentiale si discretionare. Evolutia indicelui bursier polonez a urmarit tendintele la nivel mondial in care e o
actiunile tehnologice au scdzut din cauza temerilor cd cererea se va estompa si ratele dobanzilor vor afecta bilanturile companiilor. De asemenea, Utllltatl 11.93%
chiar dacd ratele dobanzilor cresc in Polonia, iar bancile genereaza venituri substantiale din marjele dobanzilor, exista ingrijorari ca guvernul ar putea Materiale 6.13%
interveni si reduce céstigurile acestora prin masuri de protejare a debitorilor pe masura ce costurile de finantare cresc. in Ungaria, situatia financiara . o :
a condus la scaderi mai ales din aceleasi motive ca si in Polonia, dar si din cauza expunerii fatd de Rusia si Ucraina. in concluzie, indicele BUX maghiar Sanatate 3.26%
a scazut cu -2.81% in aprilie, respectiv cu -14.3% in primele patru luni ale anului. Indicele polonez, WIG30TR, a scazut cu -12.1% in aprilie si a extins B . d . | 2 66‘7
pierderea YTD la -17.7%, BET-TR romanesc a crescut marginal si a scazut cu -0.62% de la inceputul anului,iar indicele ceh, PXTR, a scazut cu -2,46% in unuri de consum esentla e . °
aprilie si cu -6,48% in acest an. In continuare, rimanem precauti, avand in vedere conflictul din Ucraina. Anticipam ca efectele negative ale sanctiunilor Servicii de comunicatie 215%
introduse de Occident vor influenta si mai mult inflatia, si pot duce la o scddere a PIB-ului. Pe termen lung, rdmanem increzatori in actiunile din Europa Lo . ’
Central3 si de Est datorita fundamentelor lor pe termen lung, bilanturilor solide si gradului de indatorare relativ scizut. Credem c3 tarile din regiune Bunuri dlSCrEtIOnare 1.96%
au un potential de crestere mai mare si o piatd a muncii si un sistem de impozitare mai flexibile. Industrie 1.76%
Lichiditati 1.64%

-
NN



UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 30 Aprilie 2022

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea in actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 207,034,100 RON
Pret vanzare 26.078489 RON

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

inultimalund -5.28%
De lainceputul anului 2022 -16.78%
in ultimele 12 luni  -4.91%
inultimii3ani  +25.61%
Tnultimii5ani  +47.52%
Tn ultimii 10 ani  +127.14%
De lalansare +160.78%

Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES
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Alocare geografica
NN (L) Global Equity Impact Opportunities=>
NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din Luxemburg care  Top 10 detineri
isi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social si de mediu  UNITEDHEALTH GROUP INC 4.86%
pozitiv, pe langd un randament financiar. Fondul investeste in companii domiciliate, THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.31%
listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. Portofoliul este  BAKKAFROST 4.19%
diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne striduim si adiugam HALMAPLC 4.06%
— . . . R . . 9
valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. INTUITINC 4.05%
AMERICAN WATER WORKS INC 4.03%
. L LTD 749
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. AlA GROUP LT 3.74%
DANAHER CORP 3.66%
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC 3.34%
HOUSING DEVELOPMENT FIN CORP 3.30%
Perspective Alocare sectoare
Situatia din Ucraina a avut un efect semnificativ asupra perspectivelor pietelor de actiuni, cu incertitudinea si ingrijorarea IT 31.53%
ca principale sentimente care domind perspectivele investitorilor globali. Un conflict prelungit are potentialul de a creste si . o
; ) e P P - - e . Sdnatate 26.73%
mai mult preturile energiei si marfurilor, crescand riscul de recesiune, in special in Europa. In general, ar trebui sa fim atenti A 0
la evolutia inflatiei si la evolutia perspectivelor monetare. Pe de alt3 parte, o rezolvare rapidi a situatiei din Ucraina ar putea Industrie 12.41%
genera un cadru mai favorabil pentru pietele de actiuni. n ceea ce priveste strategia investitionald, avem o orientare pe Financiar 7.04%
termen lung, p{rlnAmves'tltu efectuate I.n. modglg dePusmess sustenabile, care au o p“OZI‘,‘AIe solida pentrug cr'e? valoare mtr- Bunuri de consum esen'giale 5.37%
un mod durabil. In perioade de volatilitate ridicatd, precum cea pe care o traversam in prezent, monitorizdm cu atentie . ) _ o
portofoliul nostru investitional, pentru a ne asigura ci rimane pozitionat optim in vederea credrii de valoare pe termen  S€rViCii de comunicatie 5.05%
lung. Dincolo de evenimentele geopolitice, guvernele din intreaga lume continud sa perceaps un sentiment al urgenteiin  Utilitati 4.03%
cgea Cfé privegte schimbéri?e cl‘imatice sivizeazd aloc?rea ynei p?rgi a planurilor de.stimulevnAte in veder(?a gestit-)rllérii riscur‘iltzr Materii prime si materiale 3.61%
climatice. In ciuda esecului Build Back Better, planurile lui Joe Biden pentru energie curata in SUA sustin tranzitia energetica. . . . o
Tntre timp, China s-a angajat si obtind emisii nete de carbon zero pani in 2060. De asemenea, liderii mondiali ti-au luat o Bunuri de consum dwcretlonare 2.67%
serie de angajamente in cadrul summit-ului COP26 de la Glasgow. Lichiditati 1.57%
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UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 30 Aprilie 2022

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 59,553,226 RON

Pret vanzare 23.520364 RON

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE

inultima lund  +2.69%
De la inceputul anului 2022  +1.61%
inultimele 12 luni  +19.42%
inultimii 3ani  +20.29%
in ultimii 5ani  +32.70%
in ultimii 10 ani  +98.60%
De lalansare +135.20%
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE
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NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 9.48%
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces la un  EQUITY RESIDENTIAL REIT 4.10%
portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite zone  VENTAS REIT INC 3.79%
ale lumii. Fondul urmireste s& maximizeze activ randamentul total (din venituri si ~AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 3.52%
aprecierea capitalului). DIGITAL REALTY TRUST REIT INC 3.49%
INVITATION HOMES IN 3.06%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. FEDERAL REALTY INVESTMENT TRUST RE 3.03%
NIPPON BUILDING FUND REIT INC 2.93%
HEALTHPEAK PROPERTIES INC 2.72%
LEG IMMOBILIEN N 2.58%

Perspective

Perspectivele pentru sectorul de real estate global raman nefavorabile, ca urmare a persistentei inflatiei, a schimbarii de atitudine a bancilor centrale
in favoarea unei politici monetare mai restrictive, dar si a cresterii randamentelor. Evaluarile din sectorul real estate nu mai sunt atat de atractive
comparativ cu randamentele obligatiunilor corporative, desi indexarea chiriilor cu rata inflatiei oferd protectie investitorilor. Tn plus, o revenire
economica care tinde spre normalizare ar putea sprijini cererea totala pentru imobiliare. Revenirea asteptata a profiturilor in sectorul real estate este
modesta anul acesta si chiar negativa pentru piata americang, iar cresterea dividendelor este asteptata sa se majoreze de la 2% la 8.6%. Standardele
de creditare pentru sectorul rezidential au inceput sa se inaspreasca la nivel global, aspect ce reprezinta un impediment pentru sectorul real estate.
Tn aceeasi categorie se afl si nivelul somajului care inc3 are loc de imbunététire, iar trend-ul “
spatiilor de birouri.

” oA

work from home” inca impacteaza negativ cererea

NN



UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 30 Aprilie 2022

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri.
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 30,464,774 RON
Pretvanzare 8.642894 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED
inultimalund +2.78%
De lainceputul anului 2022 +27.87%
in ultimele 12 luni  +39.78%
Tn ultimii 3ani  +58.98%
Tnultimii5ani  +50.38%
Tnultimii 10 ani  -11.63%
De lalansare -13.57%

Alocare UL COMMODITY ENHANCED
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NN (L) COMMODITY ENHANCED

NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera expunere la
piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei globale de
marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa maximizeze activ
randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din principalele grupe
tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri agricole, animale vii).

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).

Expunere / tip marfa

Energie 33.26%
Bunuri agricole 28.54%
Metale industriale 15.43%
Metale pretioase 17.76%
Animale vii 5.00%

Perspective

Volatilitatea preturilor marfurilor a continuat si in luna aprilie. Principalele teme care au determinat volatilitatea pietei au fost legate de pregatirile UE
pentru noi sanctiuni impotriva Rusiei si de restrictiile din China. Piata a evaluat prejudiciul blocarii cererii si anticipeaza un impact mai sever pe partea
cererii decat pe partea ofertei. Sectorul marfurilor energetice a fost cel mai volatil in cursul lunii. Atat titeiul Brent, cat si WTI au scazut usor sub 100
USD pe baril si au revenit rapid in urma stirilor privind o sanctiune completad a UE asupra petrolului si produselor petroliere rusesti. Sectorul metalelor
pretioase a scazut brusc din cauza cresterii randamentelor reale si a intaririi dolarului american. Metalele industriale au avut performante slabe,
deoarece investitorii au apreciat o cerere mai slaba din cauza blocajelor din China si a slabirii economiei globale in general. De asemenea, analistii au
redus perspectivele de crestere pentru China si, in consecintd, pentru intreaga lume. FMI a redus previziunile de crestere din China la 4.4% de la 4.8%,
ceea ce si mai mult sub tinta Beijingului de 5.5%. Autoritatile locale nu aratd Tnca semne ca se indeparteaza de politica de Zero Covid, iar acest lucru

este probabil sa rdmana un obstacol pentru cresterea economica.
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 30 Aprilie 2022

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare.
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 562,140,921 110,234,691 34,970,513
Pret vanzare 29.054232 20.990941 21.183539
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

n ultima luna -1.14% -0.88% -0.65%

De la inceputul anului 2022 -4.74% -5.57% -6.34%

n ultimele 12 luni -2.96% +1.99% +7.17%

n ultimii 3 ani +12.46% +21.07% +31.17%
Tn ultimii 5 ani +18.88% +31.34% + 45.84%
Tn ultimii 10 ani +63.71% +92.40% +129.81%
De la lansare + 2805.42% +109.91% +111.84%
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezintd o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizatd cu privire la investitii si nici o consiliere fiscala sau

prealabild. Desi a fost acordatd o atentie deosebitd continutului acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicitd cu privire la caracterul exact, corect
sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul document nu angajeazd raspunderea directa sau indirectd a NN Asigurari de Viata, a altor societati sau unitati
afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a
folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentarii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate

diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemandatoare in viitor.
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