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Context investitional

SUA

Tnceputul lunii mai a fost marcat de corectii importante pe pietele americane de actiuni, de cresterea randamentelor obligatiunilor si de aprecierea dolarului. Pe parcursul lunii, pietele de actiuni au avut
parte de o revenire usoara, in conditiile in care apar semnale timpurii potrivit carora inflatia in SUA este posibil sa fi atins un varf. Cel mai recent procent al inflatiei in SUA este de 8.3%, pe fundalul presiunilor
preturilor, care riman ridicate, in conditiile in care pretul combustibilului continu3 s& creasca si piata muncii rimane tensionat. n luna mai, actiunile globale (Indicele MSCI World) au scizut cu 1.4% in
echivalent EUR, iar din perspectiva regionald, piata de actiuni din SUA s-a depreciat cu 1.8% in echivalent EUR. Piata de actiuni din SUA a fost afectata si de cresterea randamentelor la obligatiuni, dar si de
rezultatele trimestriale si de perspectivele formulate de unele companii, mai putin incurajatoare. Astfel, profiturile companiilor incluse in indicele bursier S&P 500 au crescut in primul trimestru al anului cu
11.3% fatd de aceeasi perioada a anului trecut, iar peste 77% dintre companii au inregistrat rezultate peste asteptari. Sectorul energetic s-a diferentiat printr-o crestere anuala a profitabilitatii cu 270%. La
polul opus, consumul discretionar a inregistrat o pierdere medie de 27%. Principalii retaileri nu doar cad au surprins prin rezultate modeste, dar si asteptdrile pentru trimestrele urmatoare nu sunt prea
optimiste. Astfel, in contextul actual al cresterii costurilor si schimbarii comportamentului clientilor catre un consum mai ridicat de servicii, retailerii este posibil sa fi nevoiti sa isi reduca marjele de
profitabilitate. Sectorul de consum nu este insa singurul care va intampina dificultdti, in conditiile in care cresterea ratelor de dobandd, diminuarea puterii de cumpdrare a consumatorilor, cresterea costurilor
cu materii prime si o piata tensionata a fortei de muncd vor fi provocari greu de depdsit de catre unele companii, in special cele cu un grad de indatorare ridicat si cu o putere redusa de a transfera costurile
catre clienti.

Europa

Luna mai a adus pierderi modeste pentru actiunile europene, astfel c3 indicele MSCI EMU Net a scizut cu doar 0.6%. in primele saptdmani ale lunii, temerile investitorilor aparute pe fundalul semnalelor
unei posibile incetiniri economice globale au fost reflectate in preturile actiunilor europene, insa pe finalul lunii, sperantele potrivit cdrora inflatia si-a atins varful, iar bancile centrale vor deveni mai putin
agresive in privinta politicii lor monetare, au sustinut o revenire usoara a pietelor de actiuni. In acelasi timp, conflictul din Ucraina continua fira semnalele unor posibile acorduri pe cale diplomatica. in acest
context, UE a facut un nou pas in incercarea de a restrictiona economia ruseascd, anuntand cel de-al saselea pachet de sanctiuni impotriva Rusiei de la inceputul conflictului. Cea mai importanta prevedere
vizeaza interzicerea achizitionarii de petrol si produse petroliere rusesti, iar Ungaria, Cehia si Slovacia au fost exceptate, ca urmare a presiunilor exercitate de citre primul ministru maghiar. In ansamblu,
pana la sfarsitul acestui an, UE ar trebui sa renunte, conform pachetului de sanctiuni, la 90% din importurile petroliere din Rusia. Pentru asta are nevoie de mai mult suport din partea SUA si foarte probabil
de o revenire a petrolului din Venezuela, dar si de cresterea productiei din partea Arabiei Saudite. Tn ceea ce priveste performanta sectorial3, energia a fost cea care a condus clasamentul european cu o
performanta lunara de 11.2%, urmata cu un procent mult mic de sectorul financiar (2.4%). Performanta de la inceputul anului a sectorului energetic este de 61.8%, ceea ce sustine indicele MSCl EMU sd
compenseze rezultatele modeste ale sectoarelor tehnologic si cel al bunurilor de consum discretionar. Cele mai slabe performante lunare au fost inregistrate de sectorul european de real estate (-4.8%),
urmat de sectorul de consum, atat de bunuri durabile, cat si de larg consum (-4.1%). In ceea ce priveste inflatia din zona euro, aceasta a fost de 8.1% in luna mai, in timp ce cresterea PIB pentru primul
trimestru a fost de 0.3%. In acest context, presedintele Bancii Centrale Europene a precizat o serie de clarificiri si a anuntat cd prima crestere a ratei de dobanda va avea loc in luna iulie, urménd ca, in
septembrie, aceasta sa iasa din teritoriu negativ. In plus, programul de achizitionare de obligatiuni ar urma sa se incheie in cel de-al treilea trimestru. Rata de dobanda in zona euro este -0.50%, astfel c3 este
nevoie de o marire cu 0.25% in iulie si de inca una in septembrie pentru a pardsi teritoriul negativ.

Piete emergente (EM)

Pietele emergente au avut parte de o luna relativ calma in mai, pe masura ce actiunile s-au stabilizat, iar indicele MSCI EM a inregistrat o scadere lunara de 1.06% in echivalent EUR. Principala ingrijorare pe
termen scurt pentru pietele emergente ramane cresterea abrupta a preturilor la alimente si energie, generata in mare parte de situatia din Ucraina, care continua sa impingad in sus rata inflatiei in aproape
toate economiile emergente. in medie, politica monetara in EM nu a fost in ultimii zece ani mai restrictiva ca in prezent. Cu toate acestea, majoritatea bancilor centrale din EM rdman consecvente politicii
monetare, care vizeaza cresterea ratelor de dobanda. Asteptarile noastre vizeaza o continuare a cresterii inflatiei in EM in urmdtoarele luni, cu un varf ce ar putea fi atins in luna octombrie, respectiv 10.5%,
cel mai ridicat nivel din anul 2000 incoace. In China, cea mai importanti economie emergents, autorittile pare ca si-au modificat abordarea asupra pandemiei, trecand citre una mai pragmatica. in mod
oficial, politica zero-Covid ramane in vigoare, insd redeschiderile economice rapide care au avut loc in Shanghai si Beijing indica faptul cd guvernul a inceput din nou sa acorde o prioritate mai mare economiei.
Aceastd noua abordare ar putea genera o continuare in fort3 a revenirii cererii interne, inceputi in luna mai, revenire generata in principal de consumatorii individuali. Tn acest context, asteptarile noastre
vizeazd o revenire a consumului, similard cu cea observatd in 2020, dupa ce primele restrictii privind mobilitatea au fost desfiintate. La inceputul lui 2020, valoarea totald a vanzarilor retail scazuse cu 30%,
nsé revenirea a fost de 50% in urmatoarele trei trimestre. in prezent, declinul vanzarilor retail de la inceputul acestui an se apropie de 30%. In ceea ce priveste criza imobiliard din China, lockdown-urile
recente au dus la o contractie puternica a tranzactiilor din sectorul real estate in lunile aprilie si mai, insd relaxarea restrictiilor ar trebui sa furnizeze un impuls de crestere pe termen scurt. Astfel, in lunile
urmatoare, ne asteptam ca piata imobiliara de locuinte sd nu mai tragd in jos cresterea economicd din China, ba chiar sa alimenteze revenirea pana la finalul acestui an. Pe termen scurt, pietele financiare
globale isi concentreaza atentia pe evolutia situatiei din Ucraina, a cifrelor privind activitatea reala si inflatia, dar si pe riscurile politice. Previziunile in scadere pentru cresterea economicd globala, atat din
partea institutiilor oficiale, cat si din partea sectorului privat, domina din ce in ce mai mult povestea economiei globale.

Romania

Pe plan local, cresterea economica din primul trimestru a luat prin surprindere analistii, care estimasera un impact mai puternic al conflictului din Ucraina asupra economiei autohtone. Astfel, PIB-ul Romaniei
a crescut cu 6.5% fata de anul precedent si, desi nu sunt incd disponibile informatii detaliate privind sursele de crestere a acestuia, estimam cd sectorul de servicii a avut o revenire peste asteptdri, in contextul
ridicarii restrictiilor. Indicatorul de incredere al economiei s-a deteriorat in luna mai la un nivel de 102.2 fata de 103.9 in aprilie, insd, in ansamblu, primele doua luni ale celui de-al doilea trimestru au aratat
o imbunatatire fata de primul trimestru. Aceasta indica faptul ca economia ramane solida si in trimestrul al doilea. Sentimentul din sectorul de servicii, cel cu cea mai puternica revenire din acest an, pare
mai putin optimist in luna mai, dar este asteptat ca cererea din urmatoarele luni sa se tempereze. Rata anuald a inflatiei a urcat in luna mai la 14.5%, iar principalele cresteri de preturi continua sa fie la gaze
si energie electricd. Pe fundalul impactului situatiei din Ucraina si al sanctiunilor impuse Rusiei, BNR si-a revizuit prognoza asupra inflatiei. Astfel, cea mai recentd estimare BNR vizeaza un varf al inflatiei in
cel de-al doilea trimestru, urmand ca aceasta sd scada apoi pana la 12.5% spre sfarsitul anului. Ca urmare a acestei prognoze, BNR a luat masuri si a crescut rata de dobanda de politicd monetard de la 3% la
3.75%, pentru a tempera consumul.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 Mai 2022

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scazut (3)
Activnet 576,207,885 RON
Pretvanzare 10.323660 RON

Performante UL NN CLASIC

Evolutie performantd UL CLASIC de la inceputul

1% anului 2022

-2% 4

5% -

-8% -
lian.

Evolutie performanta UL CLASIC in ultimul an

31mai

inultimalund -1.96% 1% 1
De la inceputul anului 2022 -6.06% 1% 1
inultimele 12 luni  -10.06% -3% -
Tnultimii3ani  +0.29% 5% -
Tnultimii5ani  +1.78% 7%
inultimii 10ani  N/A 0% |
De lalansare +3.24%
-11% -
-13%
mai2l nov.21 mai22
Alocare UL NN CLASIC
Evolutie performanta UL CLASIC de |a data de
18% lansare
13% -
8% -
W Titluri de participare fond IRBF w Depozite si lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100% 3% -
W Derivative Hedgmgu,
Alocare o Sopote s e |
NN (L) International Romanian Bond = =T destat feb.17 mai22
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) Internat.iona.I Romfanian Bqnd (IRBF) este un for?d c?e inyest'!tii din Luxeml:?urg.ca.re oferd acces  Guy Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.09%
Isa urr;np;o.r;rc:l;?:umdll\:ir.agl(;at. ;IZ g\;tt;utr:;irggtere(;u venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 6.06%
upranationale, municipale si depozl : Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 6.01%
_— . L Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 5.98%
Obiectivul de investitii . . o
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Rom?n!e! 4'155’ 24-oct-2030 5'78f’
internationale sau corporatii. Este de asemenea permis3 investitia in unitéti ale altor fonduri de G4V Rom:i\n!e! 3'255’ 29-apr-2024 4'83°A’
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUV Rom?n!e! 5.85% 26-apr-2023 4.63%
a capitalului, generand totodat randamente stabile. Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.58%
Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 4.56%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romaniei 4.85% 24-apr-2026 4.16%

Perspective

Luna mai a continuat sa fie una dificila pentru pietele de instrumente cu venit fix. La nivel global, investitorii au devenit mai ingrijorati de riscurile la adresa cresterii economice decat
de perspectivele inflatiei persistente, ceea ce a determinat o tendinta de reducere a riscurilor la nivelul portofoliilor. Randamentele obligatiunilor au continuat sa creasca abrupt in
prima jumatate a lunii si au atins cele mai ridicate niveluri din ultimii zeci de ani. Spre finalul lunii, randamentele crescute au atras o cerere mai mare, in special cele pe termen mai
lung, ceea ce a generat o temperare usoar3 a randamentelor de la nivelul maxim atins. in ceea ce priveste emisiunile de obligatiuni romanesti, Ministerul de Finante a accesat pietele
internationale, prin doud emisiuni denominate in USD, si a reusit s3 atraga astfel 1.7 mld USD. in acelasi timp, Ministerul de Finante a surprins cererea crescut3 de obligatiuni
romanesti de la finalul lunii mai si a crescut cantitatea de obligatiuni emisd, fata de planul initial. Cu toate acestea, nevoile de finantare ale guvernului pentru acest an raman foarte
ridicate, ceea ce prezinta probleme in contextul in care cererea pentru titlurile locale s-a situat la un nivel redus in ultimele luni.
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UL BOND Informatii valabile la 31 Mai 2022

Politica de investitii UL BOND
Evolutie performantd UL BOND
de la inceputul anului 2022

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND % 7
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian '
Bond (IRBF) si in depozite bancare.
,2% -
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
-5% A
Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON o
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scdzut (3) Lian. 31 mai
Activnet 305,187,527 RON
Pretvanzare 19.796925 RON
Performante UL BON D Evolutie performanta UL BOND
inultimalund -1.94% 19 T ultimul an
De la inceputul anului 2022 -5.97%
1% 4
inultimele 12 luni  -9.87%
in ultimii 3ani  +0.93% 1
fnultimii5ani  +2.80% 5% 1
inultimii 10 ani  +32.08% 7% A
De lalansare +1879.69% 9% -
-11% A
mai2l nov.21 mai22
Alocare UL BOND
Evolutie performanta UL BOND
2250% - de la lansare
1500% |
W Titluri de participare IRBF u Depozite si lichiditati
0% 2(;% 4(;% G(I)% S(I)% 1()'()% 750% 1
A|0ca re W Derivative Hedging,
Depozite §i lichiditag 0% T T T T

NN (L) International Romanian Bond 9 = Obligatiuni nov.98 sept.04 aug.10 jun.16 mai22

= Titluri de stat

NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri

NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces  Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 6.09%
la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 6.06%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 6.01%
Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 5.98%
Obiectivul de investitii S . . ~ GuvRomaniei 4.15% 24-oct-2030 5.78%
.PortofoI.|UI include depozite ‘t.)ancare, obligatiuni pe tem.u-:‘vn.scurt .§|‘ IuAng emlfg de guverne, mstlTutu Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.83%
rlraonae o coboral. e e seints T It o e sr o0 o RomaniiS 262022 4
. - N . - Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.58%

lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. .
Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 4.56%
Guv Romaniei 4.85% 24-apr-2026 4.16%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

Luna mai a continuat sa fie una dificila pentru pietele de instrumente cu venit fix. La nivel global, investitorii au devenit mai ingrijorati de riscurile la adresa cresterii economice
decat de perspectivele inflatiei persistente, ceea ce a determinat o tendinta de reducere a riscurilor la nivelul portofoliilor. Randamentele obligatiunilor au continuat sa creasca
abrupt in prima jumatate a lunii si au atins cele mai ridicate niveluri din ultimii zeci de ani. Spre finalul lunii, randamentele crescute au atras o cerere mai mare, in special cele pe
termen mai lung, ceea ce a generat o temperare usoara a randamentelor de la nivelul maxim atins. In ceea ce priveste emisiunile de obligatiuni romanesti, Ministerul de Finante
a accesat pietele internationale, prin doud emisiuni denominate in USD, si a reusit s3 atrags astfel 1.7 mld USD. Tn acelasi timp, Ministerul de Finante a surprins cererea crescut3
de obligatiuni romanesti de la finalul lunii mai si a crescut cantitatea de obligatiuni emisa, fata de planul initial. Cu toate acestea, nevoile de finantare ale guvernului pentru acest
an raman foarte ridicate, ceea ce prezinta probleme in contextul in care cererea pentru titlurile locale s-a situat la un nivel redus in ultimele luni.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 Mai 2022

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.

Evolutie performantd UL DINAMIC de la inceputul

5% 1

M

0%

anului 2022

W

5%

Lansare 1 februarie 2017 “10% 1
Moneda RON 5% |
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 400,312,037 RON 20% -
Pretvanzare 16.168779 RON Llian. 31 mai
Performante UL NN DINAMIC Evolutie performanta UL DINAMICinultimul an
Tnultimalund  +0.04% 20% 1
De la inceputul anului 2022 -7.75%
in ultimele 12 luni  +5.12% 10%
Tnultimii 3ani  +34.54%
inultimii 5ani  +44.35% 0% f,
o \
inultimii 10 ani  N/A q
De lalansare +61.69%
-10% -
mai21 mai22
Alocare UL NN DINAMIC + -
A H Lichiditati
B Gredia Evolutie performanta UL DINAMICde la
W Austria 88% - IE"SE’E
mCehia
100% Polonia
®Romania
57%
W Titluri de participare fond IREF W Depozite si lichiditati 58%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
26% -
Alocare geografica
NN (L) International Romanian Equity=> 5% - !
feb.17 mai22
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii din Luxemburg care  FONDUL PROPRIETATEA SA 9.95%
urmdreste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un  BANCA TRANSILVANIA SA 9.82%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe  pgTROM SA 9.09%
sectoare, fondul poate investi i in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, sNGN ROMGAZ SA 5.62%
dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa inregistreze o CEZ 4.99%
evolu'gle"relatcll\./ éldmllzra,tpeb.tlerr’r?enlILtJ.ng, cu f:ea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include SN NUCLEARELECTRICA 4.86%
companii cu dividende stabile gi relativ mari. BRD-GROUPE SG SA 4.59%
0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 ETSLEP%T_SIL(J: SB:NK AG ;2;;
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). 0270
KGHM POLSKA MIEDZ SA 2.48%
Perspective Alocare sectoare
Luna mai a fost una volatild pentru actiunile globale, in principal din cauza temerilor generate de cresterea continud  Finante 41.29%
a preturilor, chiar daca indicatorii macroeconomici raman solizi si bancile centrale nu se grabesc in procesul de Ener 'ie 22.66%
crestere a ratelor de dobanda de politicd monetara. In contextul actual, preturile ridicate ale petrolului si altor marfuri . % i ' 00
energetice sunt transferate rapid in costuri mai mari ale bunurilor si serviciilor, in conditiile in care cererea si Utlhtat' 11.18%
cheltuielile consumatorilor rdiman inc la nivel ridicat, in urma redeschiderii economiei dupa pandemie. in regiunea Materiale 6.26%
pietelor centrale si est-europene (CEE), Ungaria a anuntat recent un nou set de taxe, cu scopul de a-si proteja bugetul, Lichiditati 4.10%
ceea ce a generat cea mai puternica evolutie negativa a actiunilor locale din ultimele trei luni. Cheltuielile fiscale . w ’ ’ o
repetate ale guvernului din Ungaria, au sustinut economia nationald in lupta impotriva urmarilor pandemiei si in Sanatate 3.20%
atenuarea inflatiei in crestere, crescand in acelasi timp deficitul bugetar. Noile taxe ar trebui s3 genereze incasdride ~ Bunuri esentiale 2.83%
2.5 mld USD si sa insumeze 40% din consolidarea fiscala planificata. Restul pietelor din regiune au rezistat bine in luna Bunuri discretionare 2.75%
mai, cu evolutiile indicilor bursieri osciland ca performantd lunara in intervalul -9.7% pentru indicele BUX si 0.45% Industrie ! 2.04%
pentru indicele BET-TR. n ciuda temerilor privind o posibil recesiune, actiunile de consum au crescut in luna mai, in o . DO
Servicii de comunicatie 1.12%

conditiile in care piata muncii ramane solida si cheltuielile consumatorilor raman la un nivel ridicat, fiind sustinute si
de cererea acumulatad in cei doi ani de pandemie.
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 Mai 2022

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii

Evolutie performanta UL EQUITY
de la inceputul anului 2022

5% -
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare. 0%
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea =%
n actiuni romanesti si regionale. 0%
Lansare 21 mai 2008
Moneda RON -15%
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activ net 138,400,819 RON -20% - _
~ 1ian. 31mai
Pret vanzare 20.870384 RON
Performante UL EQUITY Evolutie performanta UL EQUITY
n in ultimul an
inultima lund  +0.12% 27%
De la inceputul anului 2022  -7.47%
N 18% -
In ultimele 12 luni  +5.81%
Tnultimii3ani  +37.17% 0% |
in ultimii 5ani  +49.35% /‘N\/
Tn ultimii 10 ani  +185.68% 0% ' A
De lalansare +108.70% q
9% 4
mai2l nov.21 mai22
Alocare UL EQUITY
Evolutie performanta UL EQUITY
ungania 140% -+ de lalansare
E‘Va.,% M Lichiditati
8% ™ Grecia
99% 1% mAustria 70% -
mCehia
m Titluri de participare IREF w Depozite i lichiditati Folonia
r ; - ; - ) = Romania
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0%
58%
Alocare geografica
. o . -70% -
NN (L) International Romanian Equity—> mai08  novil  meiS  novis  mai2
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii din Luxemburg care  Top 10 detineri
urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un  FONDUL PROPRIETATEA SA 9.95%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai  BANCA TRANSILVANIA SA 9.82%
multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria PETROM SA 9.09%
si Cehia, dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa SNGN ROMGAZ SA 5.62%
inregistreze o evolutie relativ similara, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, CEZ 4.99%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. SN NUCLEARELECTRICA 4.86%
BRD-GROUPE SG SA 4.59%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% ERSTE GROUP BANK AG 2.92%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). DINO POLSKA SA 2.83%
KGHM POLSKA MIEDZ SA 2.48%
Perspective Alocare sectoare
Luna mai a fost una volatila pentru actiunile globale, in principal din cauza temerilor generate de cresterea continua a Finante 41.29%
preturilor, chiar dacd indicatorii macroeconomici raman solizi si bancile centrale nu se grabesc in procesul de crestere a ratelor 4 o
de dobandi de politicdi monetard. Tn contextul actual, preturile ridicate ale petrolului si altor marfuri energetice sunt Energ'e 22.66%
transferate rapid in costuri mai mari ale bunurilor si serviciilor, in conditiile in care cererea si cheltuielile consumatorilor raiman  Utilitati 11.18%
nc3 la nivel ridicat, in urma redeschiderii economiei dup3 pandemie. in regiunea pietelor centrale si est-europene (CEE), Materiale 6.26%
Ungaria a anuntat recent un nou set de taxe, cu scopul de a-si proteja bugetul, ceea ce a generat cea mai puternica evolutie A '
negativa a actiunilor locale din ultimele trei luni. Cheltuielile fiscale repetate ale guvernului din Ungaria, au sustinut economia Lichiditati 4.10%
nationald in lupta impotriva urmdrilor pandemiei si in atenuarea inflatiei in crestere, crescand in acelasi timp deficitul bugetar.  S3n3tate 3.20%
Noile taxe ar trebui sa genereze incasari de 2.5 mld USD si sd insumeze 40% din consolidarea fiscala planificatd. Restul pietelor . tial 2.83%
din regiune au rezistat bine in luna mai, cu evolutiile indicilor bursieri osciland ca performantd lunard in intervalul -9.7% pentru Bunuri esentiale . °
indicele BUX si 0.45% pentru indicele BET-TR. Tn ciuda temerilor privind o posibila recesiune, actiunile de consum au crescut in Bunuri discretionare 2.75%
luna mai, in conditiile in care piata muncii rémane solida si cheltuielile consumatorilor raiman la un nivel ridicat, fiind sustinute Industrie 2.04%
si de cererea acumulata in cei doi ani de pandemie. . . . '
Servicii de comunicatie 1.12%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 Mai 2022

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea in actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 201,063,387 RON
Pret vanzare 25.078141 RON

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES
inultimalund -2.27%
De lainceputul anului 2022 -19.97%
in ultimele 12 luni  -8.92%
inultimii 3ani  +22.84%
Tn ultimii 5ani  +39.98%
Tn ultimii 10 ani  +123.06%
De lalansare +150.78%

Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES
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NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES

NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din Luxemburg care
isi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social si de mediu
pozitiv, pe langd un randament financiar. Fondul investeste Tn companii domiciliate,
listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. Portofoliul este
diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne straduim sa adaugam
valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului.

Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net.

Top 10 detineri

Perspective

Situatia din Ucraina continud sa aibd un impact important asupra perspectivelor pietelor de actiuni. Luand in calcul
presiunea in crestere pe preturile energetice si cele ale marfurilor, riscul unei posibile recesiuni s-a amplificat, in
special in Europa. Problemele din lanturile globale de aprovizionare contribuie la alimentarea acestei situatii. Tn
acest context, investitorii in actiuni isi concentreaza atentia pe cifrele privind inflatia si pe perspectivele politicii
monetare, aflate in continua evolutie. Pentru aceasta strategie globald, orizontul de timp este unul lung, motiv
pentru care atentia noastrd este indreptata cdtre profiturile corporative ale companiilor din portofoliu, dar si pe
comportamentul sustenabil al acestora. Tn perioade de volatilitate accentuats, precum cea pe care o traversim in
prezent, monitorizdm cu atentie portofoliul, pentru a ne asigura cd acesta ramane pozitionat favorabil pentru
crearea de valoare pe termen lung. Amplificarea costurilor energetice la nivel global creste gradul de urgenta al
guvernelor in sensul accelerarii planurilor de tranzitie catre o energie verde si a eforturilor de a gestiona riscurile
climatice. Multe din companiile pe care le detinem in portofoliu beneficiaza in mod structural de tendintele privind
mediul inconjurdtor pe termen lung, precum tranzitia catre sursele regenerabile de energie si green cloud
computing.

-
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THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.53%
UNITEDHEALTH GROUP INC 4.51%
INTUIT INC 4.09%
AMERICAN WATER WORKS PLC 3.98%
AIA GROUP LTD 3.94%
DANAHER CORP 3.88%
HALMA PLC 3.69%
BAKKAFROST 3.43%
HOUSING DEVELOPMENT FIN CORP 3.41%
HELIOS TOWERS PLC 3.14%
Alocare sectoare

T 32.78%
Sdndtate 25.77%
Industrie 13.47%
Finante 7.34%
Servicii de comunicatie 4.82%
Bunuri de consum esentiale 4.44%
Utilitati 3.98%
Materii prime si materiale 3.45%
Bunuri de consum discretionare 2.76%
Lichiditati 1.18%



UL GLOBAL REAL ESTATE

Informatii valabile la 31 Mai 2022

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activ net 54,457,900 RON
Pretvanzare 21.441078 RON

Performante UL GLOBAL REAL ESTATE

inultima lund  -5.55%
De la inceputul anului 2022  -7.37%
in ultimele 12 luni  +8.40%
in ultimii 3ani  +9.85%

inultimii 5ani  +21.40%

inultimii 10 ani  +78.34%

Delalansare +114.41%

Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE
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NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 8.78%
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii din Luxemburg care ofera acces la un  DIGITAL REALTY TRUST REIT INC 5.27%
portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite zone  VENTAS REIT INC 4.10%
ale lumii. Fondul urméreste si maximizeze activ randamentul total (din venituri si AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 3.71%
aprecierea capitalului). INVITATION HOMES INC 3.56%
FEDERAL REALTY INVESTMENT TRUST RE 2.99%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. BRIXMOR PROPERTY GROUP REIT INC 2.96%
HEALTHPEAK PROPERTIES INC 2.91%
EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 2.67%
LINK REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 2.46%

Perspective

Perspectivele pentru sectorul de real estate global raman neutre pe termen scurt si usor nefavorabile pe termen mai lung, in conditiile in care evaluarile
actiunilor din sectorul imobiliar nu sunt atractive fata de randamentele obligatiunilor corporative. Cresterea asteptatd a profiturilor in sectorul
imobiliar global pentru anul 2022 s-a ameliorat recent, insd rdmane scazutd, la doar 2%, in special din cauza SUA, acolo unde cresterea profiturilor
este estimatd la -5%. La polul opus, cresterea profiturilor companiilor europene imobiliare este asteptata sa se situeze in jurul a 9%. Cresterea
dividendelor pentru segmentul real estate global in 2022 este prognozata la 8%, iar ajustarea chiriilor la inflatie ofera de asemenea un grad de protectie

pentru investitori.

NN



UL COMMODITY ENHANCED Informatii valabile la 31 Mai 2022

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED de la
Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri. 36% - inceputul anulut 2022

Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.
24% -
Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.
12% -
Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5) 0% ‘
Activnet 33,207,018 RON lian. 31mai
Pretvanzare 8.897717 RON
Evolutie performantd UL COMMODITY ENHANCED
Performante UL COMMODITY ENHANCED . A UL coMY
Inultima lund +2.66%
De la inceputul anului 2022  +31.64% 32% 1
inultimele 12 luni  +39.25%
Tnultimii3ani  +67.89% 20% 1
inultimii5ani  +55.65%
a 8%
In ultimii 10 ani  -4.55%
De lalansare -11.02% _ag
mai 21 nov. 21 mai 22
A|oca re U L COMMODlTY EN HANCED Evolutie performanti UL COMMODITY ENHANCED de
10% la lansare
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NN (L) COMMODITY ENHANCED
Expunere / tip marfa
NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera expunere la

piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei globale de  Energie 33.26%
marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmdreste sd maximizeze activ  Bunuri agricole 28.54%
randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din principalele grupe  Metale industriale 15.43%
tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri agricole, animale vii). Metale pretioase 17.76%

Animale vii 5.00%

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).
* Procente valabile la 30.04.2022

Perspective

Principalul beneficiar al situatiei din Ucraina a fost sectorul energetic, care a crescut cu peste 20% doar in luna mai, pe fundalul interzicerii importurilor de petrol rusesti de catre UK si SUA, dar
si ca urmare a elimindrii petrolului rusesc de catre G7 pana spre finalul acestui an, ceea ce a restrans oferta la nivel global. O scadere semnificativa, de peste 10%, a fost observatd pentru metalele
pretioase, in contextul cresterii randamentelor obligatiunilor SUA, aprecierii dolarului american, dar si a lockdown-urilor din China, care au afectat statutul de ,active de refugiu” ale acestora si
cererea de bijuterii. Conflictul din Ucraina continud fara semnalele unor posibile acorduri pe cale diplomaticd, iar cel mai mare risc referitor la un deficit de ofertd se manifestd in sectorul
energetic. Astfel, UE face un nou pas in incercarea de a restrictiona economia ruseasca, anuntand cel de-al saselea pachet de sanctiuni impotriva Rusiei de la inceputul conflictului. Cea mai
importantd prevedere vizeazd interzicerea achizitiondrii de petrol si produse petroliere rusesti, iar Ungaria, Cehia si Slovacia au fost exceptate, ca urmare a presiunilor exercitate de catre primul
ministru maghiar. Tn ansamblu, pana la sfarsitul acestui an, UE ar trebui si renunte, conform pachetului de sanctiuni, la 90% din importurile petroliere din Rusia. Pentru asta are nevoie de mai
mult suport din partea SUA si foarte probabil de o revenire a petrolului din Venezuela, dar si de crestere a productiei din partea Arabiei Saudite. Unii analisti sunt de parere cd aceste sanctiuni
au impact mai mare asupra economiei Europei, prin cresterea preturilor produselor petroliere, si mai putin asupra Rusiei, care ar putea gési solutii de a exporta petrolul citre China sau India. In
aceste conditii, decizia UE include o prevedere neasteptatd, si anume aceea de a nu permite asiguratorilor si acopere transporturile cu gaz rusesc. Intrucat Rusia nu are o infrastructura
semnificativd de conducte pentru export catre Asia, in mare parte acestea se pot efectua prin transporturi navale. Principalii asiguratori sunt companii europene sau din Marea Britanie, iar fard
asigurare, transportatorii este probabil sa nu isi asume riscul. Pe 1dnga incertitudinea privind oferta de produse petroliere, se asteapta si cresterea consumului, ca urmare a revenirii turismului
dupa pandemie si dupa eliminarea restrictiilor impotriva virusului de catre China, context in care sezonul estival pentru pretul barilul de petrol prezinta perspective interesante.
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 Mai 2022

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare.

Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 546,245,039 107,822,211 34,382,757
Pret vanzare 28.551299 20.722832 20.999704
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

n ultima luna -1.42% -0.86% -0.35%

De la Tnceputul anului 2022 -6.39% -6.78% -7.15%

n ultimele 12 luni -5.70% -1.71% +2.23%

Tn ultimii 3 ani +10.14% +19.23% +29.83%
Tn ultimii 5 ani +14.55% +26.16% +39.51%
Tn ultimii 10 ani +64.50% +98.56% +143.96%
De la lansare +2755.13% +107.23% +110.00%

Alocare UL MIXT25

m Titluri de participare IRBF m Deporzite si lichiditati m Titluri de participare IREF

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Alocare UL MIXT50

46% 53%
m Titluri de participare IRBF m Depozite gi lichiditati mTitluri de participare IREF
0% 20% 40% 60% 80% 100%
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinté o oferta. De asemenea, nu reprezinté o consiliere personalizati cu privire la investitii si nici o consiliere fiscala sau juridic. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabild. Desi a fost acordata o atentie deosebita continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeazd raspunderea directd sau indirectd a NN Asigurdri de Viata, a altor societdti sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentdrii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica

risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemandtoare in viitor.
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