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Context investitional

SUA

Pietele de actiuni s-au redresat in a doua jumatate a lunii mai, pentru a incheia luna cu o performantd neutra, urmand luna iunie cand circumstantele au creat un mediu dificil pentru pietele de actiuni
americane. Indicele S&P 500 a scazut cu 8.39% in luna iunie. Primele sase luni ale anului 2022 au fost marcate de o multime de evenimente mai putin dorite de pietele de actiuni. A fost cea mai slabd jumatate
a anului pentru indicele S&P 500 din 1970 incoace. Economiile dezvoltate, printre care si SUA, au inregistrat o incetinire a ritmului de crestere economica. Motivul cel mai important a fost continuarea
socurilor din zona de aprovizionare, cum ar fi cresterea preturilor marfurilor si blocajele lantului de aprovizionare, care au impins inflatia la maximele ultimilor decenii. Cresterea inflatiei impacteaza substantial
venitul real al gospodariilor, precum si marjele de profit ale companiilor orientate cdtre piata internd. Companiile cu o expunere globald au fost in mare masurd capabile sa transfere costurile mai mari cdtre
preturile de productie, ceea ce se reflectd insa si in cheltuielile consumatorilor. Cresterea inflatiei si, de asemenea, nivelul ridicat de incertitudine au scazut si mai mult pe parcursul trimestrului increderea
consumatorilor americani ajungand acum aproape de minimele istorice. Increderea din domeniul de business este intr-o tendinta de scadere, desi rezistd mai bine dect sentimentul consumatorilor, partial
pentru ca firmele au fost mai capabile sd-si protejeze venitul real, comparativ cu gospodariile. Nu in ultimul rdnd, conditiile financiare s-au deteriorat pe parcursul trimestrului, in timp ce bdncile au indicat
cd este probabil sa inaspreasca oferta de creditare. Daca aceste tendinte persistd, ele vor actiona, in viitor, ca un obstacol considerabil asupra cresterii economice. Cifrele inflatiei mai mari dect erau asteptate
au determinat mai multi reprezentanti Fed sa sustina o crestere a ratei de referinta a dobanzii, astfel ca banca centrald americand a anuntat o crestere cu 0.75%, cea mai mare majorare din ultimii 28 de ani.

Europa

Luna iunie a fost o luna mai putin favorabild pentru actiunile europene. Indicele MSCI EMU Net a scazut cu 9.2% in aceasta luna, iar evolutiile din ultimele luni au determinat ca primul semestru al anului sa
fie, pentru tarile dezvoltate, cel mai slab performant din 1962 incoace. Italia (-12.2%), Germania (-11.3%) si Olanda (-8.3%) au avut cele mai slabe randamente ale indicilor locali. in acest trimestru, fiecare
clasa de active, de la actiuni la obligatiuni guvernamentale si la marfuri, a inregistrat rezultate puternic negative in termeni de moned3 locala. Sectoarele europene cu cele mai nefavorabile performante au
fost cel imobiliar (-17.1%) si materiile prime (-15.4%). Ingrijorarile cu privire la o eventuald recesiune si initiativele bancilor centrale de indsprire a politicii monetare au temperat considerabil aversiunea la
risc a investitorilor. Cei mai importanti factorii ce au determinat corectia pietei sunt inflatia, cresterea ratelor de referintd a dobanzilor si criza geopoliticd. Riscurile geopolitice si dezechilibrele dintre cerere
si ofertd pentru o gama larga de produse au condus la cele mai mari cifre ale inflatiei. Astfel, pe masura ce trimestrul a progresat, cresterea economica a inceput sa incetineasca, iar surprizele economice au
devenit puternic negative. In Europa, inflatia a ajuns la 8.6% in iunie, fiind cel mai mare nivel inregistrat al acestui indicator de la infiintarea uniunii. BCE si-a semnalat intentia de a majora rata de referint3 a
dobanzii cu 0.25% fn iulie si septembrie si a declarat ca miscarile sale ulterioare de politicd vor depinde de date macroeconomice. Temerile de recesiune au inceput sa se dezvolte mai ales in Europa, care
este mult mai afectatd de criza energetica indusa de razboiul din Ucraina, Germania si alte tari din zona euro confruntandu-se cu riscul unei inchideri complete a importurilor de gaze din Rusia. Posibilitatea
rationalizarii energiei, atdt pentru gospodarii, cat si pentru fabrici, ar putea fi inflationistd pe termen scurt si deflationista pe termen mediu. Chiar si in aceste conditii, estimdrile privind castigurile nu au fost
revizuite in jos. Am putea vedea urmatoarele scaderi in randul profiturilor companiilor, deoarece inflatia este o amenintare lentd, dar care accelereaza, pentru profitabilitatea corporativd. Estimdrile
castigurilor vor fi unul dintre indicatorii pe care investitorii ii vor monitoriza, pe langa cresterea economicg, inflatia, politica monetara, situatia geopolitica, preturile marfurilor, China si evolutia Covid.

Piete emergente (EM)

Tn mod normal, in vremuri de indsprire monetara agresiva si de incetinire a cresterii globale, obligatiunile si actiunile din pietele emergente tind sa aiba performante mai slabe decat pietele dezvoltate. Cu
toate acestea, in ultimele luni, deoarece nivelul ridicat al inflatiei a facut ca Fed si BCE sa adopte o politicd monetard mai agresiva si o recesiune globald a devenit mai probabild, activele EM au ocolit
performantele puternic negative, iar acest lucru s-a intamplat din mai multe motive. in primul rand, dinamica relativa de crestere a pietelor emergente fatd de pietele dezvoltate s-a imbunatatit brusc de la
jumatatea lunii mai. Reducerea restrictiilor de mobilitate din China ca urmare a blocajelor extinse din martie si aprilie a jucat un rol important in acest caz. Datele recente sugereaza cd activitatea economicd
a inceput si se normalizeze. Chiar si pe piata imobiliars, unde pana de curand sentimentul era puternic negativ, au inceput s3 se inregistreze tranzactii. In ultimele s3ptamani ale lunii iunie, vanzirile de
locuinte in cele mai mari 30 de orase au crescut cu 40% in medie, ducand ritmul de crestere anual inapoi in teritoriu pozitiv. China este singura economie importantd care inregistreaza un impuls pozitiv de
crestere in acest moment. Celelalte economii emergente, dintre care unele inca nu si-au revenit pe deplin in urma pandemiei, raman lente, dar cresterea in EM exceptand China a incetat sd se deterioreze
atat de rapid. Aceasta combinatie intre accelerarea cresterii chineze, oprirea deteriordrii cresterii economice in alte tari emergente si incetinirea cresterii economiilor americane si europene explicd avansul
actual al EM fatd de DM. Al doilea motiv este ca, in timp ce inflatia din SUA si Europa continua sa creasca, acest indicator pare sa fi atins deja apogeul in economiile emergente. Cererea este slaba in majoritatea
economiilor emergente din cauza indspririi monetare agresive si a impactului pandemiei asupra veniturilor gospodariilor. Tn al treilea rand, bancile centrale din EM au inceput si majoreze ratele dobanzilor
incd de la inceputul lui 2021, iar unele sunt probabil sa isi incheie etapa de indsprire a politicii monetare in lunile urmatoare. Al patrulea punct este ca mai multe tari emergente, care suferd in mod normal
atunci cand ratele dobanzilor cresc in SUA si Europa, beneficiaza acum de preturile ridicate ale marfurilor. Acesta este unul dintre principalele motive pentru care monedele emergente s-au depreciat in
medie cu doar 4% de la invazia rusad a Ucrainei.

Romania

Pe plan local, inflatia a crescut la 15.1% in iunie, de la 14.5% din mai. Cifra lunii mai a reprezentat cea mai mare ratd a inflatiei din noiembrie 2003 incoace. Pe de alta parte, indicatorii sentimentului economic
au rdmas aproape de niveluri istorice ridicate si nu au oferit, pana acum, semnale pentru o incetinire a activitétii economice. In incercarea de a tempera inflatia galopants, BNR a surprins anuntand majorarea
ratei de politicd monetard cu 1 punct procentual, de la 3.75% la 4.75%, astfel apropiindu-se mai mult de celelalte tdri din regiune. Guvernul a aprobat amanarea platilor ratelor de credit cu pana la noud luni
pentru companii si persoane fizice. Pentru a beneficia de aceasta facilitate, companiile trebuie sa furnizeze o declaratie conform careia, in contextul actual, rezultatul mediu lunar din ultimele trei luni
anterioare solicitdrii de amanare a scazut in medie cu 25% fata de aceeasi perioada a anului 2021. Debitorii nu vor putea plati dividende si nici nu vor returna imprumuturi de la actionari in perioada de
amanare. Prin acest proiect Guvernul a venit cu garantii aduse bancilor, ce se diferentiaza fata de versiunile anterioare, astfel ca bancile nu vor considera aceste credite ca fiind neperformante si nu vor
efectua provizioane. Crearea de provizioane ar fi pus o presiune semnificativd asupra rezultatelor sistemului bancar. Tn acelasi timp, persoanele fizice trebuie si furnizeze o declaratie conform céreia
cheltuielile lor lunare din ultimele trei luni au crescut cu cel putin 25% fatd de media din aceeasi perioada a anului 2021.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 30 lunie 2022

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scazut (3)
Activnet 567,425,944 RON
Pretvanzare 10.092324 RON

Performante UL NN CLASIC
inultimalund -2.21%
De la inceputul anului 2022  -8.16%
in ultimele 12 luni  -12.00%
inultimii3ani  -2.67%
Tnultimii5ani  -0.19%

inultimii10ani  N/A
De lalansare +0.92%

Evolutie performanta UL CLASIC de la inceputul
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Evolutie performantd UL CLASIC in ultimul an
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Alocare UL NN CLASIC
Evolutie performanta UL CLASIC de la data de
18% lansare
13% A
100% 0%
8% -
W Titluri de participare fond IRBF w Depozite si lichiditati
0% 20% 40% 60% 80% 100% 3% 1
W Derivative Hedging,
Depozite si lichiditagi
Alocare mObligatiuni 2% J
. R mTitluri de stat feb.17 iun.22
NN (L) International Romanian Bond =
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) Internat.iona.I Ror.n.anian Bqnd (IRBF) este un for?d c?e inyest'!tii din Luxeml:?urg.ca.re oferd acces  Guy Romaniei 4.40% 25-sep-2023 6.13%
Isa urr;np;o.r;rc:l;?:umdll\:ir.sg(;at. j: :Zs.tt;utr:;irgie():u venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.05%
upranationale, municipale si depozi : Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 5.91%
- . - Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 5.90%
Obiectivul de investitii A
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii NN (L) UC}U_ID_ EURO‘D’M —Z CAP EUR 5'59f’
internationale sau corporatii. Este de asemenea permis3 investitia in unitéti ale altor fonduri de G4V Rom:i\n!e! 3‘255’ 29-apr-2024 4'915’
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUV Rom?n!e! 5.85% 26-apr-2023 4.72%
a capitalului, generand totodat randamente stabile. Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.68%
Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 4.66%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romaniei 4.15% 24-oct-2030 4.60%

Perspective

Pe parcursul lunii iunie, randamentele obligatiunilor denominate in moneda locald au continuat sa creascd, zona de mijloc a curbei randamentelor crescand cu aproximativ 1%, in
timp ce capetele acesteia reprezentate de randamentele titlurilor cu scadente scurte si lungi s-au deplasat mai sus cu aproximativ 0.85%. Maximele au fost atinse la mijlocul lunii
iunie, scadentele la 10 ani ajungand la niveluri de pana la 9.5%. Principalul motor pentru randamentele in lei a fost reprezentat de vanzarile de pe pietele de actiuni. La nivel global,
inflatia a continuat sa surprinda in sens ascendent, presiunea preturilor fiind resimtitd din ce in ce mai mult, ceea ce a declansat o retoricd si mai puternica din partea bancilor
centrale. Tn acest mediu global dificil pentru pietele de obligatiuni, dobanda pentru obligatiunile romanesti a rimas scizutd, prezentand interes redus pentru cumpéritori. Romania
are cele mai mari dezechilibre externe din regiune, intrucat deficitul de cont curent s-a deteriorat si mai mult, ajungand la peste -8% din PIB, in timp ce bugetul public este afectat
de ponderea mare a cheltuielilor cu salariile publice, transferurile sociale si venituri reduse din impozite. De asemenea, Ministerul Finantelor a emis mai putine obligatiuni decat era

planificat in iunie.
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UL BOND

Informatii valabile la 30 lunie 2022

Politica de investitii UL BOND

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Evolutie performantd UL BOND

1% - de la inceputul anului 2022

2% o

-5% 1

8%

Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON 1%
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scdzut (3) Lian. 30iun.
Activnet 295,807,852 RON
Pretvanzare 19.357307 RON
Performante UL BOND
fnultimalund  -2.19% Evolutie performanta UL BOND
De la inceputul anului 2022 -8.05% P .
inultimele 12 luni  -11.81% 2% A
Tnultimii3ani  -2.04% oo
Tnultimii5ani  +0.84% o
Tnultimii 10 ani  +28.72%
-11% o
De lalansare +1835.73%
-14%
iun.21 dec.21 iun.22
Alocare UL BOND
Evolutie performanta UL BOND
2250% - de la lansare
100% 1500% -+
H Titluri de participare IRBF ¥ Depozite §i lichiditati 750% |
0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Derivative Hedging,
O ey 0% ‘ : ; ‘
Alocare aTitlurt de stat nov.98 oct.04 aug.10 iul.16 iun.22
NN (L) International Romanian Bond =2
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces  Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 6.13%
la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.05%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.25% 28-iun-2023 5.91%
L . L Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 5.90%
Obiectivul de investitii S . . NN (L)LIQUID EUR 3M — Z CAP EUR 5.59%
.PortofoI.|UI mlclude depozite ‘t.)alr;careé obligatiuni pe tern.wevn.scurt .$I‘ IuAng en.wlfe. dT gulvern:_, w;sh?uju Guv Roméniei 3.25% 29-apr-2024 4.91%
ivestifi au acelap obieet investional. Obiectivl primar este de a reala o cregtere pe termen U RomAniel S.85% 26-apr-2023 4.72%
il cu acelasi oblec sionat Pr stere p Guv Romaniei 4.00% 25-0ct-2023 4.68%
lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. .
Guv Romaniei 3.50% 19-dec-2022 4.66%
Guv Romaniei 4.15% 24-oct-2030 4.60%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

Pe parcursul lunii iunie, randamentele obligatiunilor denominate in moneda locald au continuat sa creascd, zona de mijloc a curbei randamentelor crescand cu aproximativ 1%, in
timp ce capetele acesteia reprezentate de randamentele titlurilor cu scadente scurte si lungi s-au deplasat mai sus cu aproximativ 0.85%. Maximele au fost atinse la mijlocul lunii
iunie, scadentele la 10 ani ajungand la niveluri de pana la 9.5%. Principalul motor pentru randamentele in lei a fost reprezentat de vanzarile de pe pietele de actiuni. La nivel global,
inflatia a continuat sa surprinda in sens ascendent, presiunea preturilor fiind resimtita din ce in ce mai mult, ceea ce a declansat o retorica si mai puternicd din partea bancilor
centrale. Tn acest mediu global dificil pentru pietele de obligatiuni, dobanda pentru obligatiunile romanesti a rimas scizut3, prezentand interes redus pentru cumparitori. Romania
are cele mai mari dezechilibre externe din regiune, intrucat deficitul de cont curent s-a deteriorat si mai mult, ajungand la peste -8% din PIB, in timp ce bugetul public este afectat
de ponderea mare a cheltuielilor cu salariile publice, transferurile sociale si venituri reduse din impozite. De asemenea, Ministerul Finantelor a emis mai putine obligatiuni decat

era planificat in iunie.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 30 lunie 2022

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin
investirea in actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 401,282,020 RON
Pretvanzare 16.090471 RON
Performante UL NN DINAMIC
Tnultimalund +0.28%
De la inceputul anului 2022  -8.20%
inultimele 12 luni  +2.89%
Tnultimii3ani  +27.27%
Tnultimii5ani  +49.25%
inultimii 10 ani  N/A
De lalansare  +60.90%

Alocare UL NN DINAMIC oy " Unere
7% mLichiditati
7% W Grecia
W Austria
100% mCehia
Polonia
m Romania
W Titluri de participare fond IREF W Depozite si lichiditati
! ! ! ! ! ! 58%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Alocare geografica
NN (L) International Romanian Equity=>

Evolutie performantd UL DINAMIC de la inceputul
5% - anului 2022

o 1 LMW
T
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-10% A
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lian. 30iun.
Evolutie performanta UL DINAMIC in ultimul an
20% -
10% - M
b r"m
-10% -
iun.21 iun.22
Evolutie performanta UL DINAMICde la
88% lansare
s -
57% A
26% -
5% !
feb.17 iun.22

NN (L) International Romanian Equity (IREF)

Top 10 detineri

NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii din Luxemburg care PETROM SA 10.16%
urmdreste sd realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un  FONDUL PROPRIETATEA SA 8.99%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe  BANCA TRANSILVANIA SA 8.96%
sectoare, fondul poate investi gi in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, sNGN ROMGAZ SA 6.86%
darlfara a Ise.hm.ltél Iavacestea). Arr|1 ales aceste pllete. :f-:-oarec? r?e a§tep;a?1 Is? n:jrelgl?.trelzedo SN NUCLEARELECTRICA 4.99%
evo utle"re atc;Y §;m| Zra,tp?lern_ﬁenl L:pg, cu Fea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include BRD-GROUPE SG SA 4.36%
companli cu diviaenae stabile gl relativ mari. CEZ 4.25%
. s . . A DINO POLSKA SA 3.58%

Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 ERSTE GROUP BANK AG 5 53%
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). =7
GREEK ORG OF FOOTBALL PRO 2.36%

Perspective Alocare sectoare

Pietele globale de actiuni au trecut printr-o noua criza in iunie, pe fondul temerilor cd inflatia ridicata va impinge economiile Finante 36.78%
in recesiune. Tn principal, actiunile sectoarelor afectate de costurile mari de finantare au scizut. Indicele BUX a scdzut usor cu E . 25.15%
-0.40% in iunie, extinzandu-si pierderea YTD la -22.63%. Indicele polonez WIG30TR a scazut cu -7.59% in iunie si YTD a scazut nergie . °
cu -24.3%; indicele romanesc, BET-TR, a crescut cu +1.01%, iar de la inceputul anului a crescut cu 0.83%. Indicele ceh PXTR a Uti“téti 11.59%
scazut cu -4.34% in iunie, extinzand pierderea din acest an la -7.90%. Pe mdsurd ce costurile energiei cresc, iar inflatia continua Materiale 6.57%

s& creasca, probabilitatea impozitérii exceptionale castigé teren. Tn timp ce Ungaria a anuntat un nou set de taxe, Polonia si ) . ! o
Cehia au inceput discutii pentru a impune taxe sectoriale speciale bancilor si producatorilor de energie. Sectorul financiar Bunuri esentlale 3.58%
polonez a avut de suferit din cauza deciziei guvernului de a oferi populatiei beneficiul de a amana plata creditelor, cu conditii Bunuri discretionare 3.54%
care i avantajeaza mai mult pe debitori comparativ cu cele impuse in timpul pandemiei. Aceastd decizie va afecta in mod S3nitat ’ 3.22%
semnificativ profiturile bancilor inclusiv anul viitor. Alte masuri continua sa deterioreze profiturile. In iunie, guvernul maghiar anatate . °
a decis s3 extindd limitarile de pret atat pentru alimente, cat si pentru benzin si s3 prelungeasci amanarea plitii ratelor de  Lichiditati 2.85%
credit, impreuna cu plafonarea ratelor ipotecare pana la 31 decembrie. De asemenea, guvernul Romaniei a adoptat o mdsura Industrie 2.56%
asemanatoare, mentionata in prima pagind a acestui buletin. Nici bdncile centrale din regiune nu raman mai prejos in T 2.15%
. (]

incercarea de a tempera inflatia. Ungaria a surprins iar printr-o majorare a ratei de dobanda de politica monetara cu 1.85%,
pand la un nivel de 7.75%, fiind si cea mai mare rata de politica monetara din regiune, urmata de Cehia cu 7%.
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UL EQUITY

Informatii valabile la 30 lunie 2022

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii

Evolutie performantd UL EQUITY

de la inceputul anului 2022

5%
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare. 0% :
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea 5% 1
n actiuni romanesti si regionale.
Lansare 21 mai 2008 10% 1
Moneda RON ses
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 137,286,436 RON 0%
Pretvanzare 20.783044 RON lian. 30iun.
Performa nte UL EQU ITY Evolutie performanta UL EQUITY
in ultimul an
fnultimalund  +0.35% 2% 7
De la inceputul anului 2022 -7.86%
in ultimele 12 luni  +3.60% 10% 1
nultimii 3ani  +29.77% m N
in ultimii 5ani  +54.69% 0% 4 —
Tn ultimii 10 ani  +188.10%
Delalansare +107.83% 0%
iun.21 dec.21 iun.22
Alocare UL EQUITY
Evolutie performantd UL EQUITY
Ungaria 140% - de la lansare
3%
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m Austria 70%
e
Polonia
mRomania
mTitluri de participare IREF 1 Depozite i lichiditati 0%
0% 20% 40% 60% 80% 100% 28%
L. -70% -
A|Ocare geograflca mai08 nov.11 iun.15 dec.18 iun.22
NN (L) International Romanian Equity=>
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii din Luxemburg care  Top 10 detineri
urmadreste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un  PETROM SA 10.16%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai FONDUL PROPRIETATEA SA 8.99%
multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria  BANCA TRANSILVANIA SA 8.96%
si Cehia, dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptdm sa SNGN ROMGAZ SA 6.86%
inregistreze o evolutie relativ similara, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, SN NUCLEARELECTRICA 4.99%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. BRD-GROUPE SG SA 4.36%
CEzZ 4.25%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% DINO POLSKA SA 3.58%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). ERSTE GROUP BANK AG 2.53%
GREEK ORG OF FOOTBALL PRO 2.36%
Perspective Alocare sectoare
Pietele globale de actiuni au trecut printr-o noua criza in iunie, pe fondul temerilor cd inflatia ridicata va impinge economiile Finante 36.78%
in recesiune. Tn principal, actiunile sectoarelor afectate de costurile mari de finantare au scizut. Indicele BUX a scizut usor cu . o
-0.40% in iunie, extinzandu-si pierderea YTD la -22.63%. Indicele polonez WIG30TR a scazut cu -7.59% in iunie si YTD a scazut Energle 25.15%
cu -24.3%; indicele romanesc, BET-TR, a crescut cu +1.01%, iar de la inceputul anului a crescut cu 0.83%. Indicele ceh PXTR a Uti“téti 11.59%
scazut cu -4.34% in iunie, extinzand pierderea din acest an la -7.90%. Pe mdsurd ce costurile energiei cresc, iar inflatia continua : o,
. . il ; A 2 : "4 Materiale 6.57%
sa creascd, probabilitatea impozitdrii exceptionale castigd teren. In timp ce Ungaria a anuntat un nou set de taxe, Polonia si ) .
Cehia au inceput discutii pentru a impune taxe sectoriale speciale bancilor si producatorilor de energie. Sectorul financiar Bunuri esentlale 3.58%
polonez a avut de suferit din cauza deciziei guvernului de a oferi populatiei beneficiul de a aména plata creditelor, cu conditii Bunuri discretionare 3.54%
care fi avantajeaza mai mult pe debitori decat cele impuse in timpul pandemiei. Aceasta decizie va afecta in mod semnificativ Sinatat ’ 3.22%
profiturile bancilor inclusiv anul viitor. Alte masuri continu3 si deterioreze profiturile. Tn iunie, guvernul maghiar a decis s3 anatate . °
extinda limitérile de pret atat pentru alimente, ct si pentru benzind si s3 prelungeascd amanarea plitii ratelor de credit,  Lichiditati 2.85%
impreund cu plafonarea ratelor ipotecare pana la 31 decembrie. De asemenea, guvernul Romaniei a adoptat o mdsura Industrie 2.56%
asemanatoare, mentionatd in prima pagina a acestui buletin. Nici bancile centrale din regiune nu raman mai prejos in T 2.157
. (]

incercarea de a tempera inflatia. Ungaria a surprins iar printr-o majorare a ratei de dobanda de politica monetara cu 1.85%,
pana la un nivel de 7.75%, fiind si cea mai mare rata de politica monetara din regiune, urmata de Cehia cu 7%.
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 30 lunie 2022

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea in actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 191,720,364 RON
Pret vanzare 23.793499 RON

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

inultimalund -5.11%
De lainceputul anului 2022 -24.07%
in ultimele 12 luni  -16.81%
inultimii3ani  +14.61%
Tnultimii5ani  +34.83%
Tn ultimii 10 ani  +112.05%
De lalansare +137.93%

Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES de
la inceputul anului 2022
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Alocare geografica -10% A '
. ore oct.11 iun.14 febh.17 oct.19 iun.22
NN (L) Global Equity Impact Opportunities—>
NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din Luxemburg care  Top 10 detineri
isi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social si de mediu  UNITEDHEALTH GROUP INC 5.04%
pozitiv, pe langad un randament financiar. Fondul investeste in companii domiciliate, THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.72%
listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. Portofoliul este  AMERICAN WATER WORKS PLC 4.24%
diversificat pe mai multe teme de impact, tiri si sectoare. Ne straduim si addugam INTUITINC 4.16%
— . . . R . . 9
valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. DANAHER CORP 4.04%
HALMA PLC 3.86%
0,
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. AlA GROUP LTD 3.75%
BAKKAFROST 3.57%
HELIOS TOWERS PLC 3.48%
HOUSING DEVELOPMENT FIN CORP 3.42%
Perspective Alocare sectoare
Situatia din Ucraina continud sa aibd un impact important asupra perspectivelor pietelor de actiuni. Ludnd in calcul  IT 32.75%
presi-unea n crestere pe preturi!e energgtice si cele ale mérf.u.rilor, riscul u.nei‘ posibi.le recesiuni s-a ar.np.lificzﬂ:, jn S3natate 26.30%
special in Europa. Problemele din lanturile globale de aprovizionare contribuie la alimentarea acestei situatii. In .
; o N ) ) o ) .. Industrie 13.94%
acest context, investitorii in actiuni isi concentreazd atentia pe cifrele privind inflatia si pe perspectivele politicii X
monetare, aflate in continua evolutie. Prin urmare, pietele de actiuni au depasit un nou trimestru volatil. Pentru Finante 7.17%
aceast§ strategie global3, orizontul de timp este unul lung, motiv pentru care atentia noastra este indreptatd citre  Servicii de comunicatie 5.20%
profiturile corporative ale companiilor din portofoliu, dar si pe comportamentul sustenabil al acestora. in perioade  Bunuri de consum esentiale 4.52%
de volatilitate accentuatd, precum cea pe care o traversam in prezent, monitorizam cu atentie portofoliul, pentru Utilitsti 4.24%
a ne asigura cd acesta ramane pozitionat favorabil pentru crearea de valoare pe termen lung. Amplificarea S . ) : o
costurilor energetice la nivel global creste gradul de urgenta al guvernelor in sensul accelerarii planurilor de Mater.“ prime si mat?”ale. 2.33%
tranzitie citre o energie verde si a eforturilor de a gestiona riscurile climatice. Multe din companiile pe care le ~ Bunuri de consum discretionare 2.22%
detinem in portofoliu beneficiazd in mod structural de tendintele privind mediul inconjurdtor pe termen lung,  Lichiditati 1.33%

precum tranzitia catre sursele regenerabile de energie si green cloud computing.
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UL GLOBAL REAL ESTATE Informatii valabile la 30 lunie 2022

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE
Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise Evolutie performanta UL GLOBAL REAL ESTATE de
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de 7% fa inceputulanuluiz022
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.

2%
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung 0
prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.

,8% i
Lansare 3 octombrie 2011

Moneda RON -13%
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 50,912,125 RON 8% - .
N lian. 30iun.
Pret vanzare 19.920428 RON
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE Evolutie performant UL GLOBAL REAL ESTATE in
- Itimul
Inultimaluna -7.09% 16% 7 S
De la inceputul anului 2022  -13.94%
in ultimele 12 luni  -2.68% 8%
inultimii3ani  +3.04%
Tnultimii5ani  +15.01% 0% :
Tnultimii 10 ani  +63.36% b‘
De lalansare +99.20% 8% 4
jun.21 dec.21 iun.22
Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE
Evolutie performanta UL GLOBAL REAL ESTATE de
11% la lansare
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Alocare geografica

NN (L) GIObaI Real EStatee 29’:1(:‘[.11 iunl.l4 fet:.l? actl.19 iun‘.22

NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 8.46%
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii din Luxemburg care ofera acces la un  DIGITAL REALTY TRUST REIT INC 4.96%
portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite zone  VENTAS REIT INC 3.96%
ale lumii. Fondul urméreste si maximizeze activ randamentul total (din venituri si AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 3.69%
aprecierea capitalului). INVITATION HOMES INC 3.37%
EQUITY RESIDENTIAL REIT 3.19%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. NIPPON BUILDING FUND REIT INC 3.05%
EASTGROUP PROPERTIES INC 2.93%
EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 2.92%
BRIXMOR PROPERTY GROUP REIT INC 2.52%

Perspective

Perspectivele pentru sectorul de real estate global raman neutre pe termen scurt si usor nefavorabile pe termen mai lung, in conditiile in care evaluarile
actiunilor din sectorul imobiliar nu sunt atractive fata de randamentele obligatiunilor corporative. Cresterea asteptatd a profiturilor in sectorul
imobiliar global pentru anul 2022 s-a ameliorat recent, Tnsd rdmane scazutd, la doar 3%, in special din cauza SUA, acolo unde cresterea profiturilor
este estimata la -4%. Politica monetara agresiva a bancilor centrale globale si inasprirea conditiilor de creditare ofera din ce in ce mai putin suport
pentru sectorul real estate. De asemenea, la nivel european s-a observat faptul ca preturile ridicate ale materiilor prime au determinat intarzieri sau
amanari ale proiectelor dezvoltatorilor imobiliari. O veste pozitiva vine din China, unde pe piata imobiliara s-au inregistrat cu 40% mai multe tranzactii
in a doua jumatate a lunii iunie, in conditiile in care pana de curand sentimentul era puternic negativ.

NN



UL COMMODITY ENHANCED Informatii valabile la 30 lunie 2022

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Evolutie performantd UL COMMODITY ENHANCED de la
‘inceputul anului 2022

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri. 36%
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.
24% -
Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.
12%
Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5) 0% )
Activnet 31,972,985 RON Lian. 30iun.
Pretvanzare 8.130644 RON
Performa nte U L Co M M 0 D |TY E N HAN CE D Evolutie performantd UL COMMODITY ENHANCED
a 44% - in ultimulan
Inultimaluna -8.61%
De lainceputul anului 2022 +20.29% 39% |
inultimele 12 luni  +24.81%
Tnultimii 3ani  +53.86% 20% 1
Tnultimii5ani  +45.18%
N 8% -
In ultimii 10 ani  -11.42%
A
De lalansare -18.68% TN
iun. 21 dec. 21 iun. 22
Aloca re U L COM MODITY EN HANCE D o Evolutie perfurman;iIl:l.l:r:)sl::I:IODlTVENHANCED de
-4%
-18%
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0% 20% 40% 60% 80% 100% 0%
oct. 11 iun. 14 feb. 17 oct. 19 iun. 22

NN (L) COMMODITY ENHANCED
Expunere / tip marfa
NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera expunere la

piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei globale de  Energie 37.50%
marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmadreste sa maximizeze activ.  Bunuri agricole 27.70%
randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din principalele grupe  Metale industriale 12.50%
tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri agricole, animale vii). Metale pretioase 17.40%

Animale vii 5.00%

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).

Perspective

Tema dominanta pe pietele financiare in iunie a fost ingrijorarea tot mai mare cu privire la o eventuald recesiune. Aceste temeri au fost alimentate de bdncile centrale din cauza initiativelor de
a tempera inflatia ridicata. Pentru pietele de marfuri acest lucru a insemnat, in general, un profit substantial. Metalele industriale ciclice au avut cele mai slabe performante, deoarece politica
Zero Covid a Chinei a creat impedimente strategiei de redeschidere. Spre sfarsitul lunii, China a adoptat o abordare mai pragmatica si a scurtat perioada de carantind de la doud saptamanila o
sdptdmana. Tn acelasi timp, s-a angajat s3 sprijine in continuare economia pentru atingerea obiectivului de crestere economicé de 5.5%. Ambele constituie o garantie pentru cererea pe termen
scurt a sectorului de marfuri, in special pentru metalele industriale. Preturile marfurilor au evoluat diferit pe parcursul celui de-al doilea trimestru. Cu exceptia energiei, toate celelalte segmente
principale de marfuri au scdzut in ultimele trei luni. Metalele pretioase au avut performante slabe din cauza randamentelor mult mai mari ale instrumentelor cu venit fix, a aprecierii dolarului
american si a slabirii cererii de bijuterii ca urmare a blocajelor din Asia. Preturile metalelor industriale au scazut cel mai mult, deoarece fluxul de metale din Rusia a continuat aproape neintrerupt.
Pana la sfarsitul lunii iunie, metalele pretioase si cu atat mai mult metalele industriale au inregistrat performante negative de la inceputul anului. Energia ramane sectorul marfurilor cu o
performanta mai mare, atat pentru al doilea trimestru, cat si pentru prima jumatate a anului 2022. Riscul de intrerupere a aprovizionarii cu petrol si gaze a continuat sa creascd odata cu
intensificarea sanctiunilor si a conflictului din Ucraina. SUA si Marea Britanie au anuntat interzicerea importurilor de petrol rusesc. Ulterior, UE a fost de acord in principiu sa elimine treptat titeiul
si produsele petroliere rusesti, iar alianta G7 s-a angajat sa facd acelasi lucru. Toate acestea au venit intr-un moment in care datele legate de mobilitate din toate regiunile principale s-au
imbunatatit si sezonul de vacante e la inceput. Prin urmare, piata petrolului ramane restransa, asa cum exprima si stocurile scazute.
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 30 lunie 2022

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)
International Romanian Equity si depozite bancare.
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 531,364,315 105,216,074 33,904,668
Pret vanzare 28.049135 20.461029 20.831955
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Tn ultima lun3 -1.54% -0.84% -0.19%
De la Tnceputul anului 2022 -8.04% -7.96% -7.90%
n ultimele 12 luni -7.75% -3.79% +0.12%
Tn ultimii 3 ani +6.11% +14.18% +23.60%
Tn ultimii 5 ani +14.08% +27.40% +42.89%
Tn ultimii 10 ani +61.70% +96.90% +144.02%
De la lansare +2704.91% +104.61% +108.32%
Alocare UL MIXT25
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezint o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscala sau juridica. in baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabila. Desi a fost acordata o atentie deosebita continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresd sau implicita cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directd sau indirecta a NN Asigurdri de Viatd, a altor societdti sau unitdti afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentdrii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica

risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.
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