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Context investitional

SUA

Luna august a fost una in care investitorii au incercat sa interpreteze indicatorii macroeconomici si sa isi gaseasca directia. Cifrele economice mai puternice din SUA decat asteptat si semnele de varf ale
inflatiei au antrenat sentimentul pietei financiare si increderea consumatorilor. S-a putut observa initial o relaxare a investitorilor ca urmare a unui indice al preturilor de consum al SUA, aferent lunii iulie,
mai scizut decat era asteptat si a minutelor ultimei intruniri Fed oarecum mai putin restrictive. Insa declaratiile din cadrul intélnirii de la Jackson Hall, ce a avut loc la finalul lunii august, au temperat optimismul
investitorilor. Mesajul oferit atat de presedintele Fed, Jerome Powell, cat si de omologii sai din BCE, a fost unul clar pentru investitori: ratele de dobanda vor creste si vor ramane la niveluri ridicate pentru o
perioada mai lungd decat se anticipase, iar reducerea inflatiei va fi singurul obiectiv al FED pentru perioada urmatoare, chiar si cu riscul unei incetiniri economice. Drept urmare pretul obligatiunilor de stat a
scazut abrupt, randamentul la 10 ani crescand cu aproximativ 0.60%, fiind mult mai scazut fata de nivelul de 1.6% inregistrat in primele trei luni ale anului. Impactul declaratiilor a fost unul negativ si pentru
piata de actiuni, astfel ca principalul indice american, S&P 500, a scdzut in aceastd luna cu 4.1%. De asemenea, perspectivele in ceea ce priveste castigurile se deterioreaza. Cauza principald este si in acest
caz inflatia. Tn prima jumatate a acestui an, companiile au reusit si transfere cresterea preturilor de productie in preturile lor de vanzare si si-si protejeze marjele. Astfel, acestea sunt aproape de maxime
istorice inclusiv pentru cd companiile s-au concentrat pe produse cu marja mai mare. Le va fi din ce in ce mai dificil companiilor sa continue sa reflecte pe deplin aceste marje in pretul de vanzare din cauza
riscului de deteriorare a cererii. Asteptdrile privind castigurile pentru 2023 au scazut la 8.3% in SUA, insa este probabil ca acestea sd aiba noi revizuiri in scadere. Inflatia afecteaza si puterea de cumpdrare a
consumatorilor, ca si in cazul multor altor tari, fira ca salariile sa fie ajustate la inflatie. Increderea consumatorilor a scizut la un nivel foarte jos si acest lucru le va afecta obiceiurile de consum.

Europa

Indicele MSCI EMU a scazut cu 5% in august, fiind in scadere cu 17.1% fatd de inceputul anului. Indicele preturilor de consum a ajuns in august la 9.1%, fiind cea mai mare valoare atinsd vreodata in istoria
monedei euro. Publicarea statisticilor privind inflatia a coincis cu oprirea de cdtre Rusia a gazoductului Nord Stream cdtre Germania. De asemenea, oprirea unor reactoare nucleare franceze si cresterea
preturilor la alimente au afectat preturile produselor finite. Astfel, decidentii de politicda monetara ai Bancii Centrale Europene au avut argumente pentru a majora considerabil rata dobanzii in cadrul intalnirii
din 8 septembrie, deoarece inflatia ramane mult peste nivelul potrivit si populatia ar putea sa-si piarda increderea in deciziile adoptate de BCE in lupta impotriva inflatiei. Banca a majorat dobanzile cu 0.5%
la zero luna trecuta si este de asteptat sa fie anuntate miscari similare sau chiar mai mari, partial din cauza inflatiei galopante, dar si pentru ca banca centrald a SUA creste rata de referintd intr-un ritm alert.
Totusi se poate observa un grad de dezacord intre reprezentantii BCE care sustin o politicd monetara mai restrictiva (“soimii”) si cei care sunt de parere cd ritmul de majorare a dobanzilor nu ar trebui sa fie
atat de alert (“porumbeii”). Soimii doresc ca rata de politicd monetard sa ajunga intr-un teritoriu suficient de restrictiv, facdnd majorari mari si sunt pregatiti sd intre in recesiune. Porumbeii vor sa ajunga la
0 zond neutrd facand pasi mai mici si considera cd o recesiune poate fi un motiv bine intemeiat pentru a nu intra in teritoriu restrictiv. Cresterea dolarului si probabilitatea unei ierni dificile pentru zona euro
au facut ca moneda europeana sa scadd la un minim la ultimelor doud decenii. Pentru prima data in doudzeci de ani, moneda a scazut sub paritate cu dolarul. Preturile gazelor naturale sunt la niveluri record,
iar proviziile deja limitate au scazut si mai mult din cauza penuriei de marfuri vitale ca urmare a verii extrem de uscate. Economia este in prezent lovita de o crestere ingrijoratoare a preturilor energiei si de
o crestere a cheltuielilor de import din cauza sciderii monedei euro, care a condus si la o crestere a inflatiei. Tn general, existé inca incertitudine cu privire la parcursul pietelor financiare, mai ales in cazul
celei europene, unde incad nu exista indicii privind un armistitiu dupa cele sase luni de razboi in Ucraina si unde o recesiune pare mai posibila in aceastd iarnd, pe masura ce problema energetica a regiunii se
adanceste.

Piete emergente (EM)

Cresterea economiei chineze a fost una scizut3 inc3 de la inceputul anului trecut din cauza a trei factori: incertitudinea dat3 de reglementari, politicile zero-Covid si criza pietei imobiliare. Tn acelasi timp,
cresterea puternicd a exporturilor si investitiile publice in infrastructura au limitat daunele aduse cresterii economice generale. Pentru trimestrele urmatoare, este de asteptat ca impactul negativ al pandemiei
sd dispara treptat si ca piata imobiliard sa se stabilizeze. Totusi, ar putea dura mai mult de un an pentru ca activitatea de pe piata imobiliard sa devind din nou un factor pozitiv care sd contribuie semnificativ
la cresterea economicd. Aprofundarea crizei imobiliare din ultimele luni a fost principalul motiv pentru care guvernul chinez a decis sd intensifice stimulul economic. Nivelul de incredere pe piata imobiliara
s-a deteriorat atat de mult, in principal din cauza faptului ca dezvoltatorii imobiliari nu au reusit sa finalizeze proiecte care fusesera deja vandute, incat un numar mare de cumparatori de locuinte au refuzat
sd-si achite datoria ipotecara. Guvernul central a solicitat autoritatilor locale sa intervind si sa preia proiectele nefinalizate. Acest lucru pare sa fi calmat oarecum piata, dar per total nu va fi o solutie durabild.
n continuare, multi dezvoltatori imobiliari au probleme financiare, iar o restructurare a acestora ar putea fi urmatorul pas. In acelasi timp, avand in vedere ca piata imobiliara reprezinta aproximativ 25%
din PIB-ul Chinei, un proces de restructurare va avea implicatii pentru cresterea economicé a tarii pe termen scurt si mediu. Tn ultimii ani, sectorul exporturilor a ajutat China s& previni cresterea negativa in
timpul celor mai grave etape ale crizei imobiliare. Acum, pare aproape inevitabil ca cresterea exporturilor chineze sa nu incetineasca substantial. A scazut deja, dar in august a ajuns la 7% fatd de anul anterior.
Cu toate acestea, cele mai recente date ale indicatorului PMI din Coreea de Sud, Taiwan si China insasi au aratat valori pentru noile comenzi de export sub pragul de 50 si in curs de a se deteriora. De
asemenea, datele recente privind fluxul de containere in porturile chineze si numarul exporturilor din august din Coreea de Sud s-au diminuat. Nu in ultimul rdnd, avdnd in vedere ca este putin probabil ca
Europa sa evite o recesiune din cauza preturilor ridicate la energie, China este probabil s se confrunte cu o cerere substantial mai scazuta.

Romania

Potrivit Institutului National de Statistica, preturile de consum din Romania au crescut cu 14.96% comparativ cu anul trecut in iulie si fata de o crestere de 15.05% in iunie. Preturile produselor alimentare au
crescut cu 16.05% fata de anul trecut in iulie, in timp ce preturile produselor nealimentare au crescut cu 16.59%, iar preturile serviciilor au crescut cu 8.33%. Raportandu-ne la ultimele 12 luni, inflatia medie
a preturilor de consum in ultimele 12 luni a fost de 10.1%. Produsul Intern Brut al Romaniei a crescut in cel de-al doilea trimestru cu 5.3% fata de anul trecut si o crestere de 2.1% fata de primul trimestru al
acest an. Aceste date au fost o surprizd pentru economisti care se asteptau la o contractie de -0.2%. Tn cursul lunii august, guvernul a inceput s3 analizeze modalitti de ajustare a schemei de protectie a
consumatorilor de energie si gaze. La inceputul lunii septembrie, Guvernul Romaniei a prezentat o noua ordonanta pentru a proteja consumatorii vulnerabili si a diminua impactul asupra bugetului public.
Printre masurile actualizate se numara: perioada a fost extinsa de la 31 martie 2023 pana la 31 august 2023; producatorii de energie si gaze naturale sunt taxati 100% pentru cantitdtile vandute peste 450 lei
pe megawatt ord; marja de profitabilitate permisa pentru traderii de gaz sau energie electricd a fost limitatd la 2%, iar pretul maxim de compensare pentru distribuitori este de maxim 1300 lei pe megawatt
ord. Riscul socului creat de preturile ridicate la energie in Europa rimane, dar fatd de celelalte tari din regiune, Romania are cea mai mica dependenta de petrolul si gazul rusesc. In ceea ce priveste activitatea
BNR, aceasta a majorat, in data de 5 august, dobanda de politicd monetard la 5.50%, de la 4.75%, cu scopul de a tempera avansul inflatiei, precum si de a stimula economisirea prin rate mai mari ale bancilor.
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UL NN CLASIC

Informatii valabile la 31 August 2022

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scazut (3)
Activnet 600,820,353 RON
Pretvanzare 10.535286 RON

Performante UL NN CLASIC
inultimalund +1.48%
De la inceputul anului 2022  -4.13%
inultimele 12 luni  -7.18%
inultimii3ani  -0.10%
Tnultimii5ani  +3.93%

Tnultimii10ani  N/A
De lalansare  +5.35%
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NN (L) International Romanian Bond = I feb.17 aug.22
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces  Guy Romaniei 4.15% 24-oct-2030 6.35%
la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 6.04%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.04%
I . . Guv Romaniei 4.75% 11-nov-2034 5.92%
Obiectivul de investitii L . . o
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Rom:j\n!e! 4'505’ 17-iun-2024 5'870A’
internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa investitia in unitati ale altor fonduri de Guv Rom?n!e! 6.70% 25-feb-2032 5.27%
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung ~ GUV Rom?n!e! 3.25% 29-apr-2024 4.87%
a capitalului, generand totodat3 randamente stabile. Guv Romaniei 5.00% 12-feb-2029 4.87%
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.62%
Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma). Guv Romaniei 4.85% 22-apr-2026 4.18%

Perspective

n august, BNR a majorat rata dobanzii de politicd monetara cu 75bps, mai putin decat asteptérile de 100 bps., raportul trimestrial privind inflatia publicat de Banca Central justificand
oarecum aceastd decizie prin prisma prognozelor privind incetinirea cresterii economice si deviatia PIB-ului care ar deveni negativd de la jumatatea anului 2022. Per ansamblu,
raportul aratd cd BNR se asteapta la scaderea inflatiei, ceea ce ar determina o atitudine mai relaxata a bancii fata de o potentiala depreciere a monedei nationale. Ministerul de
Finante a reusit s3 vanda in august RON 12 miliarde in titluri de stat denominate in lei, cu mult peste sumele propuse prin prospect (aproximativ aceeasi suma emisd pe intreaga
perioada martie - iunie 2022) datorita interesului crescut al investitorilor straini pentru obligatiunile locale si care a determinat scaderea randamentelor pentru toate scadentele,
de la 50bps pentru maturitatile apropiate pana la 25bps pe scadentele la 10 ani. Desi consideram cd randamentele si-au atins nivelul maxim, mediul global si regional va ramane
dificil pentru pietele cu venit fix si prin urmare, ne asteptam ca randamentele in lei sa fluctueze in jurul nivelurilor actuale pentru perioada urmatoare.
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UL BOND

Informatii valabile la 31 August 2022

Politica de investitii UL BOND

Evolutie performanta UL BOND
de la inceputul anului 2022

Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND %7
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare. -2%
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 59 4
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
. . 78% 7
Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scaridela1la6) Scizut(3) '11%1 . .
Activ net 302,199,368 RON : &
Pretvanzare 20.212546 RON
Performante UL BOND Evolutie performanta UL BOND
nultimalund  +1.49% 1% - in ultimulan
De la inceputul anului 2022  -3.99% ' '
fn ultimele 12 luni ~ -6.98% N
Tnultimii3ani  0.54% -5%
Tnultimii5ani  +4.98%
R 8% -
In ultimii 10 ani  +33.91%
Delalansare +1921.95% -11% 1
-14%
aug.21 mar.22 aug.22
Alocare UL BOND
Evolutie performanta UL BOND
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oo . 1500% -
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) ) W Obligatiuni nov.98 oct.04 sept.10 aug.22
NN (L) International Romanian Bond 2> o destat
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces  Guv Romaniei 4.15% 24-oct-2030 6.35%
la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative,  Guy Romaniei 4.40% 25-sep-2023 6.04%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.04%
L . L Guv Romaniei 4.75% 11-nov-2034 5.92%
Obiectivul de investitii S . . ~ GuvRomaniei 4.50% 17-iun-2024 5.87%
.PortofoI.|UI mlclude depozite ‘t.)alr;careé obligatiuni pe tern.wevn.scurtt.sll IuAng en.wlfe. dT gulvern:_, w;sh?uju Guv Romaniei 6.70% 25-feb-2032 5.27%
vesti cu celas ablecty investitionl, Obrectvl pimar este de a reaiza o cregtere pe termen O ROMENTei 3.25% 20-apr-2024 4.87%
i cu acefasi oblec tional. pr stere p Guv Romaniei 5.00% 12-feb-2029 4.87%
lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. .
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.62%
Guv Romaniei 4.85% 22-apr-2026 4.18%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

n august, BNR a majorat rata dobanzii de politici monetar3 cu 75bps, mai putin decat asteptarile de 100 bps., raportul trimestrial privind inflatia publicat de Banca Central3
justificand oarecum aceastd decizie prin prisma prognozelor privind incetinirea cresterii economice si deviatia PIB-ului care ar deveni negativa de la jumatatea anului 2022. Per
ansamblu, raportul aratd ca BNR se asteapta la scaderea inflatiei, ceea ce ar determina o atitudine mai relaxata a bancii fata de o potentiala depreciere a monedei nationale.
Ministerul de Finante a reusit sd vanda in august RON 12 miliarde in titluri de stat denominate in lei, cu mult peste sumele propuse prin prospect (aproximativ aceeasi suma emisa
pe intreaga perioadad martie - iunie 2022) datoritd interesului crescut al investitorilor straini pentru obligatiunile locale si care a determinat scdderea randamentelor pentru toate
scadentele, de la 50bps pentru maturitdtile apropiate pana la 25bps pe scadentele la 10 ani. Desi consideram ca randamentele si-au atins nivelul maxim, mediul global si regional

va ramane dificil pentru pietele cu venit fix si prin urmare, ne asteptam ca randamentele in lei sa fluctueze in jurul nivelurilor actuale pentru perioada urmatoare.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 31 August 2022

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de

Evolutie performanta UL DINAMIC de la inceputul

R 5% - anului 2022
companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare. 0% {‘I‘I ,
% T, |
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 5% A
investirea in actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017 -10% -
Moneda RON
Profil de risc (pe o scari dela1la6) Ridicat (5) -15% 1
Activnet 392,162,637 RON 0% |
Pretvanzare 15.543805 RON L ian, 31 g,
Performante U L N N DI NAMIC Evolutie performanta UL DINAMIC in ultimul an
nultimalund  -3.22% 18% -
De la inceputul anului 2022 -11.32%
in ultimele 12 luni  -6.03% g%
Tnultimii 3ani  +22.12%
inultimii5ani  +35.62% y I A ‘
2 I . -2% -
In ultimii 10 ani  N/A W\
De lalansare +55.44%
-12% -
aug.21 aug.22
Alocare UL NN DINAMIC . [
Slovacia
:: Grecia Evolutie performanta UL DINAMICde la
B Ungaria 88% - lansare
B Lichiditati
100% 0% mAustria
m Cehia
Polonia 57%
H Titluri de participare fond IREF = Depozite si lichiditati = Roménia
0% 20% 40% 60% 80% 100%
26%
Alocare geografica
NN (L) International Romanian Equity=> 5% ' '
feb.17 aug.22
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii din Luxemburg care FONDUL PROPRIETATEA SA 10.12%
urmdreste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un  BANCA TRANSILVANIA SA 9.22%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe  pgTROM SA 9.19%
sectoare, fondul poate investi i in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, sNGN ROMGAZ SA 6.94%
dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa inregistreze o SN NUCLEARELECTRICA 4.77%
evolutle"relatn./ §|mllara, pe Fern_wen Iupg, cu Fea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include BRD-GROUPE SG SA 4.75%
companii cu dividende stabile si relativ mari. CEZ 4.45%
. (]
0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 EIIRZ'?EPGOF:CS)E?D SBAANK AG ;gg;’
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). SO
GREEK ORG OF FOOTBALL PRO 2.29%
Perspective Alocare sectoare
Pietele globale de capital si-au corectat castigurile din iulie inregistrate pe fondul raportarilor financiare peste asteptari. Finante 40.41%
Sentimentul negativ a revenit pe fondul cresterii preturilor la energie in Europa si ale declaratiilor FED potrivit carora inflatia . o
ridicatd poate fi controlatd doar prin cresterea dobanzilor pentru o perioada mai lunga de timp. Piata financiard a scazut pe Energle 22.66%
masura ce investitorii se asteapta la reducerea cererii de consum si a profiturile in toate industriile, avand in vedere costurile Uti|it5ti 11.48%
ridicate de productie si ratele tot mai mari ale dobanzilor. Producatorii de energie din regiune au sters o parte substantiala din Materiale 4.56%
cresterile din acest an, deoarece Uniunea Europeand a indicat ca isi propune sd obtind venituri extraordinare din preturile . '
ridicate ale energiei electrice prin taxe exceptionale. in plus, blocul ia in considerare si o plafonare a preturilor la energie si Sdnatate 4.34%
gaze. Bancile din regiune au continuat sa scada din cauza temerilor cd profiturile mari obtinute prin marjele de dobanda in Bunuri de consum discretionare 4.04%
timpul recentului ciclu de inasprire a politicii monetare vor fi supuse unor taxe exceptionale. Ramanem precauti din punct de Lichiditsti ! 3.61%
vedere economic si geopolitic. Oprirea livrarilor de gaze cdtre Germania, Cehia sau Ungaria ar putea afecta in mod semnificativ ichiditafi . °
sectoarele industriale si de productie. O lips3 de gaze in Europa va duce la intreruperi in zona de productie si va diuna  Servicii de comunicare 2.90%
macroeconomiei, intrucat ar putea creste somajul si cheltuielile interne. Bunuri de consum esentiale 2.40%
IT 1.94%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 31 August 2022

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii

Evolutie performanta UL EQUITY

de la inceputul anului 2022

5% -
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare. 0%
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea =%
n actiuni romanesti si regionale. 10% |
Lansare 21 mai 2008
Moneda RON -15% -
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activ net 130,138,748 RON o
R 1ian. 31aug.
Pret vanzare 20.101692 RON
Performa nte UL EQU ITY Evolutie performant UL EQUITY
R in ultimul an
inultima lund -3.18% 18% 1
De la inceputul anului 2022 -10.88%
in ultimele 12 luni  -5.38% 8% -
Tnultimii3ani  +24.51%
Tnultimii 5ani  +40.37% 2% |
Tn ultimii 10 ani  +155.08%
De lalansare +101.02%
-12% -
aug.21 feb.22 aug.22
Alocare UL EQUITY
Evolutie performanta UL EQUITY
Marea Sritanie 140% - de la lansare
4% Slovacia
6%
7% Grecia
099, 1% = Ungaria
= Lichiditati 70%
m Titluri de participare IREF m Depozite si lichiditati ncena
Polonia
0% 20% 40% 60% 80% 100% = Roménia 0% T T
Alocare geografica 70%
. . . mai08 dec.11 iun.15 ian.19 aug.2?
NN (L) International Romanian Equity=>
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii din Luxemburg care  Top 10 detineri
urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un  FONDUL PROPRIETATEA SA 10.12%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitile pe mai BANCA TRANSILVANIA SA 9.22%
multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria PETROM SA 9.19%
si Cehia, dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptdm sa SNGN ROMGAZ SA 6.94%
inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, SN NUCLEARELECTRICA 4.77%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. BRD-GROUPE SG SA 4.75%
CEZ 4.45%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% DINO POLSKA SA 2.40%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). ERSTE GROUP BANK AG 2.36%
GREEK ORG OF FOOTBALL PRO 2.29%
Perspective Alocare sectoare
Pietele globale de capital si-au corectat castigurile din iulie inregistrate pe fondul raportarilor financiare peste asteptari. Finante 40.41%
Sentimentul negativ a revenit pe fondul cresterii preturilor la energie in Europa si ale declaratiilor FED potrivit cdrora inflatia . o
ridicatd poate fi controlatd doar prin cresterea dobanzilor pentru o perioada mai lungd de timp. Piata financiard a scazut pe Energie 22.66%
masura ce investitorii se asteapta la reducerea cererii de consum si a profiturile in toate industriile, avand in vedere costurile Uti|it5ti 11.48%
ridicate de productie si ratele tot mai mari ale dobanzilor. Producatorii de energie din regiune au sters o parte substantiala din Materiale 4.56%
cresterile din acest an, deoarece Uniunea Europeanad a indicat ca isi propune sd obtind venituri extraordinare din preturile . '
ridicate ale energiei electrice prin taxe exceptionale. n plus, blocul ia in considerare si o plafonare a preturilor la energie si ~ Sandtate 4.34%
gaze. Béncile din regiune au continuat sa scada din cauza temerilor cé profiturile mari obtinute prin marjele de dobandd in  Bunuri de consum discretionare 4.04%
timpul recentului ciclu de inasprire a politicii monetare vor fi supuse unor taxe exceptionale. Ramanem precauti din punct de Lichiditsti ! 3.61%
vedere economic si geopolitic. Oprirea livrarilor de gaze catre Germania, Cehia sau Ungaria ar putea afecta in mod semnificativ Ichiditati : °
sectoarele industriale si de productie. O lips3 de gaze in Europa va duce la intreruperi in zona de productie si va diuna  Servicii de comunicare 2.90%
macroeconomiei, intrucét ar putea creste somajul si cheltuielile interne. Bunuri de consum esentiale 2.40%
IT 1.94%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 31 August 2022

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea in actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 212,822,598 RON
Pret vanzare 26.010873 RON

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

inultimalund -5.30%
De lainceputul anului 2022 -16.99%
in ultimele 12 luni  -16.63%
inultimii 3ani  +24.88%
Tnultimii5ani  +44.37%
Tn ultimii 10 ani  +116.94%
De lalansare +160.11%

Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Evolutie performantd UL GLOBAL OPPORTUNITIES de la

Tnceputul anului 2022
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NN (L) Global Equity Impact Opportunities—>
NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din Luxemburg care  Top 10 detineri
si propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social si de mediu  UNITEDHEALTH GROUP INC 4.80%
pozitiv, pe langd un randament financiar. Fondul investeste in companii domiciliate, =~ THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.45%
listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. Portofoliul este  INTUIT INC 4.36%
diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne striduim si adiugdm DANAHER CORP 4.03%
- . . . P . . 9
valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. AMERICAN WATER WORKS INC 3.98%
HOUSING DEVELOPMENT FIN CORP 3.80%
0,
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. HALMA PLC 3.73%
HELIOS TOWERS PLC 3.34%
DESCARTES SYSTEMS GROUP INC 3.32%
AlA GROUP LTD 3.25%
Perspective Alocare sectoare
Principala stire ESG din august a fost adoptarea de catre Senatul SUA a Legii privind reducerea inflatiei. Legea IT 33.53%
cc'>ntin'e dispozitii priv'ind as'isfenta medicald, impozitele si, cel mai impo'r'tant, un pache't de i'nvestit?i in domeniul Sinitate 25.29%
climatic. Pachetul de investitii prevede o alocare de aproape USD 370 miliarde pentru clima si energie, concentrat Industri 15.74%
pe investitii si stimulente, inclusiv masuri pentru a reduce costul solutiilor de energie regenerabild pentru n ustrie : °
consumatori, promovarea dezvoltarii tehnologiilor interne de fabricare a energiei curate, sprijinirea solutiilor Finante 7.05%
industriale de decarbonizare, si stimularea investitiilor privind rezistenta la schimbérile climatice si initiativele de  Servicii de comunicatie 5.15%
atenuare in cornunitétile t'JezavarJt?jaFe, caApartf's a justitiei ,,fiev medif.!". in plfin ma'cro'economic, pe mésuré ce  Utilitati 3.98%
datele.econorﬁlcenal.{ conj:mu?t sva ‘lnd|ce o |ncet|n|r§ f:conom|c.a,v5fsn‘t|menutul investitorilor a fost deter:n:nat de Bunuri de consum esentiale 3.72%
temerile recesiunii si de ingrijorarile legate de o criza energetica iminenta, la care Europa este expusa in mod i d di N o
deosebit. Rezultatele financiare mai bune raportate de companii la jumatatea anului nu au reusit sa sustind Bunur'__ e_cons.um |srfre;|onare 2.60%
castigurile pietelor, tonul lunii august fiind marcat de reducerea expunerilor pe actiuni la nivel mondial. Portofoliul ~ Materii prime si materiale 2.33%
nostru a fnregistrat o performantd inferioard indicelui MSCI ACWI in luna august, lipsa expunerii pe actiunile  Lichiditati 0.62%

companiilor traditionale din energie potrivit strategiei noastre de investitii sustenabile fiind unul dintre principalii
factori.
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UL GLOBAL REAL ESTATE Informatii valabile la 31 August 2022

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE
Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise Evolutie performant UL GLOBAL REAL ESTATE de
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de 3% - la inceputul anului 2022
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare.
2% 4
Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung

prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar. -

Lansare 3 octombrie 2011

Moneda RON -12% 7
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 53,185,816 RON -17%
Pret vinzare 20.585988 RON Lian. 3laug.
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE Evolutie performanta UL GLOBAL REAL ESTATE in
inultimalund -4.58% 14% - ultimul an

De la inceputul anului 2022 -11.06%
in ultimele 12 luni  -5.00% .
inultimii 3ani  +1.50% /M“ ﬂ
inultimii5ani  +21.52%
in ultimii 10ani  +59.89% 7
De lalansare +105.86%
-10% -
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Alocare geografica
NN (L) Global Real Estate=> e ‘ ‘
oct.11 mar.17 aug.22
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 8.55%
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii din Luxemburg care ofera acces la un  EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 4.18%
portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite zone  DIGITAL REALTY TRUST REIT INC 3.59%
ale lumii. Fondul urmareste si maximizeze activ randamentul total (din venituri si AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 3.54%
aprecierea capitalului). VENTAS REIT INC 3.41%
INVITATION HOMES INC 3.20%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. EASTGROUP PROPERTIES INC 2.92%
NIPPON BUILDING FUND REIT INC 2.85%
LINK REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 2.84%
BRIXMOR PROPERTY GROUP REIT INC 2.84%

Perspective

Perspectivele pentru sectorul de real estate global raman usor nefavorabile pe termen mai lung, in conditiile in care bancile centrale sunt hotarate sa
continue deocamdata Tnasprirea politicii monetare, iar inflatia pe termen scurt nu pare sd se tempereze. La nivel global, cresterea prognozata a
profiturilor pentru sectorul imobiliar rimane in continuare scizuta, la un procent de sub 2%. In acest context, in SUA, nivelul preturilor actiunilor
imobiliare nu este atractiv comparativ cu randamentele obligatiunilor corporative. Indicele Asociatiei Nationale a Dezvoltatorilor Imobiliari din SUA,
care evalueaza perspectivele constructorilor in ceea ce priveste conditiile de vanzari rezidentiale, a continuat sa scada la 49 in luna august. De
asemenea, accesibilitatea imobilelor rezidentiale, in contextul preturilor ridicate si al ratelor de doband3 in crestere, s-a deteriorat in mod vizibil. Tn
plus, recent au aparut o serie de tensiuni in randul dezvoltatorilor imobiliari din Europa, care iau in considerare amanarea unor proiecte ca urmare a
costurilor ridicate ale materiilor prime. Tn ceea ce priveste béncile din SUA si zona euro, acestea continud sa inispreasca standardele de creditare.
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UL COMMODITY ENHANCED

Informatii valabile la 31 August 2022

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri.
Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.

Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 30,773,305 RON
Pretvanzare 7.873874 RON

Performante UL COMMODITY ENHANCED
inultimalund -0.43%
De lainceputul anului 2022 +16.50%
in ultimele 12 luni  +18.86%
Tn ultimii 3ani  +55.55%
in ultimii 5ani  +35.95%
Tn ultimii 10 ani  -22.35%
De lalansare -21.26%

Alocare UL COMMODITY ENHANCED

Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED de la
‘inceputul anului 2022
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NN (L) COMMODITY ENHANCED
Expunere / tip marfa
NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care ofera expunere la
piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei globale de  Energie 37.50%
marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa maximizeze activ  Bunuri agricole 27.70%
randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din principalele grupe  Metale industriale 12.50%
tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri agricole, animale vii). Metale pretioase 17.40%
Animale vii 5.00%

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).

* Procente valabile la 30 iunie 2022.

Perspective

Temerile de recesiune au continuat s domine sectorul marfurilor in august, mai ales in Europa. Intre timp, datele macroeconomice din China au fost in general slabe, in mare parte
din cauza situatiei dificile a pietei imobiliare si a blocajelor partiale legate de politica zero-Covid. Stocurile de marfuri sunt scdzute, in special in produsele petroliere, chiar daca
rafindriile functioneaza la ritmuri de operare ridicate si se apropie de limitele maxime de capacitate. in ceea ce priveste metalele industriale, stocurile vizibile de cupru si aluminiu la
bursele de metale din Londra si Shanghai sunt aproape de minimele istorice. Penuria de energie din sudul Chinei, ca urmare a valurilor de caldura si a secetei din august, au afectat
pana acum oferta industriald de metale mai mult decat cererea. in Europa, preturile record ale gazului si energiei au fortat producatorii industriali de metale sa reducé operatiunile.
Tn acelasi timp, riscul unei recesiuni prinde contur. Istoria arata c4 riscurile de recesiune incetinesc sectorul marfurilor, mai ales pe segmentele de energie ciclicd si metale industriale,
dar siin zona de agricultura. Preturile la gaze europene au continuat sa creascd, in ciuda faptului ca stocurile au crescut la 79% din capacitate pana in ultima sdaptdmana din august.
Confruntati cu riscuri mari de intrerupere, ministrii energiei din UE au convenit deja in 26 iulie ca tarile vor face planuri voluntare pana la sfarsitul lunii septembrie pentru a reduce
consumul de gaze pana la 15% fata de perioada 2017-2021 pana in T1 2023. Aceste planuri ar putea deveni obligatorii in caz de urgenta, daca acest lucru va fi solicitat de o majoritate

de 15 tari. Exista multe exceptii, deoarece tarile se afld la niveluri diferite de dependenta de gazul rusesc.
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Informatii valabile la 31 August 2022

Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L)

International Romanian Equity si depozite bancare.

Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni.

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008
Moneda RON RON RON
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 531,956,537 103,658,680 32,734,835
Pret vanzare 28.738883 20.532930 20.490689
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75

n ultima luna +0.33% -0.93% -2.15%

De la Tnceputul anului 2022 -5.78% -7.63% -9.40%

n ultimele 12 luni -6.30% -5.92% -5.60%

Tn ultimii 3 ani +7.13% +13.16% +20.38%
Tn ultimii 5 ani +14.46% +23.32% +33.48%
Tn ultimii 10 ani +61.53% +88.78% +124.53%
De la lansare +2773.89% +105.33% +104.91%

Alocare UL MIXT25
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezint o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscala sau juridica. in baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fara nicio notificare prealabilad. Desi a fost acordata o atentie deosebita continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu oferd nicio certitudine expresd sau implicita cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeaza raspunderea directd sau indirecta a NN Asigurdri de Viatd, a altor societdti sau unitdti afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentdrii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica

risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare fn viitor.
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