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Context investitional

SUA

Septembrie a onorat traditia de a fi cea mai slab performantd lund a anului pentru randamentele actiunilor. Actiunile globale au scazut cu 6.9%, avand un castig trimestrial usor pozitiv de 0.2% si extinzand
declinul de la inceputul anului la 13.1%. Tarile dezvoltate au subperformat in raport cu tarile emergente, astfel ca indicele S&P a raportat o scadere de 6.8% in aceasta lund. Economia SUA s-a contractat
pentru al doilea trimestru consecutiv, scazand cu 0.6% anual, in timp ce piata muncii a rezistat bine. Totusi, poate fi observat un anumit grad de supraincalzire a pietei muncii, dar ramane dificil de determinat.
Nivelul ridicat al cererii de muncd din SUA este determinat aproape in intregime de un nivel foarte ridicat de locuri de munca vacante, in timp ce nivelul de ocupare a fortei de muncd este doar putin peste
maximul de dinainte de criza medicald. Una dintre marile intrebdri este in ce masurd numarul de posturi vacante poate fi redus fara a declansa cresterea ratei somajului. Fed a exprimat clar faptul ca
prioritatea este de a combate inflatia galopantd, care in august a fost de 8.3%, chiar cu pretul unui impact negativ asupra avansului economiei, prin urmare in acest trimestru a anuntat alte doua cresteri de
75 bps, in iulie si septembrie. Tn prezent, rata de politicd monetara a ajuns la 3% - 3.25%, fiind cel mai mare nivel intalnit din 2008 incoace. Aceste decizii s-au reflectat in evolutia dolarului american care a
atins maximul ultimilor 20 de ani in raport cu principalele valute. Aprecierea monedei americane a determinat si alte banci centrale sa mareasca pasul inaspririi politicilor monetare. Se poate observa ca Fed,
impreuna cu omologii sdi, au renuntat pentru moment la ideea de a creste gradual rata de referintd, in favoarea strategiei de a accelera cresterea ratei. Ca urmare, o mare parte a majorarilor bancilor
centrale, initial destinate pentru anul viitor, vor avea deja loc in acest an. Investitorii se asteptau ca in 2023 sa vada primele reduceri de dobanda, dar oficialii au subliniat ca ratele ridicate de dobanda vor fi
mentinute pentru o perioadd mai lungd. Asteptarile sunt ca aceasta politica monetara restrictivd sd se incheie cu o ratd finala de 4.6% in 2023.

Europa

Tn luna septembrie, cursul evenimentelor din pietele de actiuni a fost, in principal, determinat de politicile monetare mai restrictive anuntate de béncile centrale. Acestea se confrunta cu cel mai mare soc
inflationist din anii 1970 incoace si probabil cd vor continua sd acorde prioritate luptei impotriva inflatiei. Indicele MSCI EMU Net a scazut cu 6.3% in septembrie, ducand performanta de la inceputul anului
si pandin prezent la un nivel negativ de -22.4%. Pe de altd parte, aceste evolutii negative sugereazd faptul cd investitorii au inclus deja n evaluari majorarile viitoare ale bancilor centrale. Presiunea inflationista
globala s-a moderat oarecum pe fondul scaderii preturilor petrolului si alimentelor, cu exceptia Europei. in Europa, criza energetici continud s3 fie un subiect de interes, mai ales in urma evenimentelor
recente: Rusia a oprit complet fluxurile de gaze prin conducta Nord Stream 1 la inceputul lunii septembrie, si mai tarziu, in cursul lunii, conducta Nord Stream 2 a fost afectata de o scurgere de gaze. Cu toate
acestea, ceea ce a fost considerat cel mai rdu scenariu pentru Europa nu a condus la noi cresteri ale preturilor la gaze. Din punct de vedere economic, scenariul in care Europa va intra in o recesiune pare sa
fie cel mai probabil. Majoritatea datelor economice publicate in acest trimestru au indicat o incetinire economica, printre care si indicele PMI, cel care reflecta directia trendului economic in productie si
servicii in zona euro. Productia industriald a scazut brusc in iulie, iar increderea consumatorilor din zona euro a scizut la un nou minim istoric in septembrie. n timp ce cresterea economica scade in Europa,
acest lucru nu este inca si cazul inflatiei, care a ajuns la 9.1% anual in august si ar putea depasi 10% in lunile urmatoare. Tn acest context, Banca Centrala Europeand a devenit mai agresivd, majorandu-si rata
de politica monetard cu 0.75% in septembrie, iar acum este de asteptat sa majoreze ratele cu incad 0.75% in octombrie si cu 0.5% in decembrie. Din punct de vedere politic, Rusia a anuntat mobilizarea partiala
atrupelor de rezervi si a organizat referendumuri in patru regiuni ocupate ale Ucrainei, intr-o nou3 escaladare a conflictului. in Italia, alegétorii au ales un partid de dreapta care sa conduca urmatorul guvern,
ceea ce ar putea declansa unele tensiuni cu UE.

Piete emergente (EM)

Principala economie emergentd, China, continua sd aiba dificultati. Stimularea investitiilor in infrastructura de la inceputul anului si relaxarea treptata a restrictiilor de mobilitate legate de Covid-19 au fost
insuficiente pentru a compensa efectele crizei imobiliare si scaderea cresterii exporturilor. Deocamdata, principala problema rdmane lipsa de incredere in piata imobiliard. Preturile caselor, constructia de
locuinte noi si investitiile imobiliare continud s scada. Tn august s-a putut observa mai mult sprijin din partea statului. Bancilor publice li s-a solicitat si sporeasc sprijinul financiar pentru sectorul imobiliar,
n timp ce alte entititi de stat, in principal la nivel provincial, intervin pentru a prelua portofoliile dezvoltatorilor imobiliari aflati in impas si a incerca s3 finalizeze cat mai curand proiectele deja vandute. n
acelasi timp, guvernul continud s& diminueze costurile de finantare si s3 usureze standardele de creditare. in ultimele 12 luni ale crizei pietei imobiliare, cresterea ridicat3 a exporturilor a contribuit la
compensarea sldbiciunii cererii cauzate de scdderea vanzarilor de locuinte si a investitiilor. Acum, din cauza scaderii cererii globale pe fondul crizei energiei si a revenirii dupa pandemie de la cererea de
bunuri la cererea de servicii, cresterea exporturilor chineze a inceput sd scada brusc. De la niveluri de peste 20% la inceputul acestui an, cresterea a incetinit la doar 3% in septembrie. Scaderile abrupte din
alte tari emergente din Asia si valorile indicatorilor sub pragul de 50 pentru noile comenzi de export din recentele PMI sugereaza cd cresterea exporturilor chineze va continua sa se deterioreze in lunile
urmatoare. in alte piete emergente, imaginea cresterii rimane, de asemenea, incertd. Dup3 o crestere estimaté de 4% a PIB n acest an, este de asteptat ca in 2023 s3 fie de doar 4.5%. Principalele probleme
sunt preturile ridicate la energie, conditiile financiare mult mai stricte si incetinirea cresterii comertului global. Tarile exportatoare de energie din Orientul Mijlociu si Africa beneficiaza de pe urma crizei
energetice, dar pentru majoritatea celorlalte economii emergente, preturile ridicate la energie reprezintd un impediment pentru avansul economiilor. Tntre timp, Fed obligd majoritatea bancilor centrale din
EM sa continue sa isi indspreascd politica monetard, dar, in acelasi timp, investitorii considera ca sfarsitul ciclului de in3sprire este mai aproape in majoritatea tarilor EM. Ratele dobanzilor au fost deja
crescute agresiv, iar impulsul inflatiei in EM a inceput sa se imbundtateasca. De asemenea, vulnerabilitatea tarilor aflate in curs de dezvoltare la ratele mai mari ale dobanzilor si iesirile de capital nu mai este
atat de mare pe cét era inainte.

A .
Romania

La mijlocul lunii septembrie, Comisia Europeand a confirmat evaluarea preliminara a Romaniei pentru cerere de plata in cadrul programului Next Generation ca fiind pozitiva. Prima plata va fi in valoare de
aproximativ 2,6 miliarde de euro, din care 1,8 miliarde EUR sub formd de granturi si 0,8 miliarde de euro in imprumuturi. Programul national de redresare si rezilienta (PNRR) vizeaza o serie de reforme si
investitii, iar pe baza indeplinirii acestora Romania este eligibild s3 primeasca 29.2 miliarde de euro sub forma de granturi si imprumuturi. in acelasi timp, Institutul National de Statistic3 a raportat pentru
luna august o crestere a preturilor de consum de 15.3% fata de anul trecut, fiind peste asteptarile analistilor. Preturile alimentelor au crescut cu 18.2% fata de anul trecut, in timp ce preturile nealimentare
au crescut cu 16%, iar preturile serviciilor cu 8.3%. Inflatia medie a preturilor de consum in ultimele 12 luni este de 11%, in ultimele 12 luni. Tn acest context, Banca Nationala a decis in cadrul celei mai recente
intalniri a Consiliului de Administratie, ce a avut loc la inceputul lunii octombrie, s3 majoreze rata dobanzii de politicd monetara cu 0.75%, un avans peste asteptarile analistilor de 0.50%, ajungand in prezent
pana la nivelul de 6.25% pe an. Piata de actiuni a Romaniei a urmat trend-ul intalnit la nivel global, iar indicele BET a scazut cu 11.8% in luna septembrie. Sectoarele care au performat in aceasta luna sunt
constructiile, serviciile siindustria, iar retail-ul a fost singurul sector care a inregistrat o evolutie negativa. Totusi, piata de actiuni romanesti a radmas cea mai rezilienta din regiune datorita expunerii la sectoare
defensive si a independentei tarii fata de resursele Rusiei.

a
O™



UL NN CLASIC

Informatii valabile la 30 Septembrie 2022

Politica de investitii UL NN CLASIC

Programul de investitii UL NN CLASIC are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL
NN CLASIC investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International
Romanian Bond (IRBF) si in depozite bancare.

Obiectivul UL NN CLASIC este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.

Lansare 1 februarie 2017
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scazut (3)
Activnet 593,367,933 RON
Pretvanzare 10.328831 RON

Performante UL NN CLASIC
inultimalund -1.42%
De la inceputul anului 2022  -6.00%
in ultimele 12 luni  -8.24%
inultimii3ani  -2.19%
inultimiiSani  -2.65%

Tnultimii10ani  N/A
De lalansare  +3.29%

Alocare UL NN CLASIC
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Evolutie performantd UL CLASIC de la inceputul

2% 1 anului 2022
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Evolutie performanta UL CLASIC in ultimul an

NN (L) International Romanian Bond (IRBF)

NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii din Luxemburg care ofera acces
la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative,
supranationale, municipale si depozite bancare).

Obiectivul de investitii

Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii
internationale sau corporatii. Este de asemenea permisa investitia in unitati ale altor fonduri de
investitii cu acelasi obiectiv investitional. Obiectivul primar este de a realiza o crestere pe termen lung
a capitalului, generand totodata randamente stabile.

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).
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feb.17 sept.22
Top 10 detineri
Guv Romaniei 4.75% 11-oct-2034 6.21%
Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.11%
Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 5.98%
Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 5.93%
Guv Romaniei 6.70% 25-feb-2032 5.17%
Guv Romaniei 5.80% 26-iul-2027 4.99%
Guv Romaniei 3.25% 29-apr-2024 4.97%
Guv Romaniei 5.00% 12-feb-2029 4.83%
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.73%
Guv Romaniei 4.85% 22-apr-2026 4.21%

Perspective

n Romania, inflatia peste asteptéri din septembrie a generat cresterea cu 0.75% a randamentelor titlurilor de stat pe toatd curba de scadente, generand o scidere a cererii pentru
aceste instrumente, cu efect asupra programului de finantare al Ministerului de Finante care nu a reusit sa-si atingd tinta propusa in aceasta luna. Mediul global si regional rdmane
in continuare dificil pentru pietele cu venit fix, bancile centrale fiind confruntate cu decizii care sd balanseze riscurile unei recesiuni abrupte sau ale unei stagflatii prelungite.
Perspectivele perioadei urmatoare indica faptul cd bancile centrale mari vor continua ritmul cresterii dobanzilor pentru a tine sub control asteptarile inflationiste, in timp ce bancile
centrale din regiunea CEE se apropie de finalul ciclului de politicd monetar3, inflatia fiind asteptata sa ating3 un plafon si s& scad3 usor. in ceea ce priveste Romania, BNR este incd
in faza de crestere a dobanzilor, iar randamentele obligatiunilor romanesti reflecta intr-o mare masura aceste cresteri viitoare. Suntem in continuare retinuti in a creste expunerea
pe titlurile de stat denominate in lei, preferand in schimb cele denominate in euro dat fiind nivelul de pret atractiv al acestora.
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UL BOND

Informatii valabile la 30 Septembrie 2022

Politica de investitii UL BOND

Evolutie performanta UL BOND
de la inceputul anului 2022

1% 1
Programul de investitii UL BOND are o expunere de 100% pe instrumente cu venit fix. UL BOND X
investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) International Romanian
Bond (IRBF) si in depozite bancare. 2%
Obiectivul UL BOND este de a realiza cresteri de capital pe termen lung si de a genera 59
randamente stabile prin investirea in instrumente cu venit fix.
. . -8%
Lansare 2 noiembrie 1998
Moneda RON
Profil de risc (pe o scara dela1lla6) Scdzut (3) -11%
Activnet 293,591,511 RON lian. 30sept.
Pretvanzare 19.819728 RON
Performante UL BOND Evolutie performanta UL BOND
nultima lund  -1.40% 19 - in ultimul an
De la inceputul anului 2022  -5.86%
fn ultimele 12 luni ~ -8.04% 2%
Tnultimii3ani  -1.57% _5op 4
Tnultimii5ani  +3.71%
R 8% -
In ultimii 10 ani  +30.66%
Delalansare +1881.97% -11% -
-14%
sept.21 mar.22 sept.22
Aloca re UL BON D Evolutie performantd UL BOND
2250% - de la lansare
1500‘;’5 |
W Titluri de participare IRBF = Depozite si lichiditati
0% 20% a0% 600 80% 100% 750%
Alocare M Derivative Hedgmgu,
NN (L) International Romanian Bond = u Ot 0% w w w w
nov.98 oct.04 oct.10 sept.16 sept.22
mTitluri de stat
NN (L) International Romanian Bond (IRBF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Bond (IRBF) este un fond de investitii din Luxemburg care oferd acces  Guv Romaniei 4.75% 11-oct-2034 6.21%
la un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni corporative, Guv Romaniei 4.75% 24-feb-2025 6.11%
supranationale, municipale si depozite bancare). Guv Romaniei 4.50% 17-iun-2024 5.98%
L . L Guv Romaniei 4.40% 25-sep-2023 5.93%
Obiectivul de investitii Guv Romaniei 6.70% 25-feb-2032 5.17%
Portofoliul include depozite bancare, obligatiuni pe termen scurt si lung emise de guverne, institutii Guv Romaniei 5.80% 26-iul-2027 4.99%
plraonae o coboralh. s e sents T It o sl sr oW o omanii 25 82020 47
i cu acefasi oblec tional. pr stere p Guv Romaniei 5.00% 12-feb-2029 4.83%
lung a capitalului, generand totodatd randamente stabile. .
Guv Romaniei 4.00% 25-oct-2023 4.73%
Guv Romaniei 4.85% 22-apr-2026 4.21%

Benchmarkul fondului este Bloomberg Romania Local Sovereign Index (Broma).

Perspective

n Romania, inflatia peste asteptéri din septembrie a generat cresterea cu 0.75% a randamentelor titlurilor de stat pe toatd curba de scadente, generand o scidere a cererii pentru
aceste instrumente, cu efect asupra programului de finantare al Ministerului de Finante care nu a reusit sa-si atingd tinta propusa in aceastd luna. Mediul global si regional rdmane
in continuare dificil pentru pietele cu venit fix, bancile centrale fiind confruntate cu decizii care sa balanseze riscurile unei recesiuni abrupte sau ale unei stagflatii prelungite.
Perspectivele perioadei urmatoare indica faptul ca bancile centrale mari vor continua ritmul cresterii dobanzilor pentru a tine sub control asteptarile inflationiste, in timp ce bancile
centrale din regiunea CEE se apropie de finalul ciclului de politicd monetars, inflatia fiind asteptatd s3 atinga un plafon si s3 scad3 usor. In ceea ce priveste Romania, BNR este incé
in faza de crestere a dobanzilor, iar randamentele obligatiunilor romanesti reflectd intr-o mare masurd aceste cresteri viitoare. Suntem in continuare retinuti in a creste expunerea
pe titlurile de stat denominate in lei, preferand in schimb cele denominate in euro dat fiind nivelul de pret atractiv al acestora.
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UL NN DINAMIC

Informatii valabile la 30 Septembr

ie 2022

Politica de investitii UL DINAMIC

Programul de investitii UL NN DINAMIC are o expunere de 100% pe actiuni emise de

Evolutie performanta UL DINAMIC de la inceputul

59, - anului 2022

companii locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare. 0% T'P"
Obiectivul UL NN DINAMIC este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin 5% -
investirea in actiuni romanesti si regionale.
Lansare 1 februarie 2017 -10% 1
Moneda RON 150
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 348,761,673 RON 20% -
Pretvanzare 13.7442 RON 1ian. 30 sept.
Performante U L N N DI NAMIC Evolutie performantd UL DINAMICin ultimul an
inultimalund -11.91% 10% -
De la inceputul anului 2022  -21.59% M
in ultimele 12 luni  -19.37% 0% .
Tnultimii3ani  +5.03% W
Tnultimii5ani  +22.47%
. -10% -
In ultimii 10 ani  N/A
De lalansare +37.44%
-20% -
sept.21 sept.22
Alocare UL NN DINAMIC Marea Britanie
ﬁtyg‘,% = slovaca Evolutie performanta UL DINAMIC de la
7% Grecia 899% - lansare
M Ungaria
100% u Lichiditati
W Austria 57% -
m Cehia
m Titluri de participare fond IREF m Depozitesi lichiditati
r T T T T y Polonia
0% 20% 40% 60% 80% 100% 58% W Romania 26% -
Alocare geografica | ,
. . . 5% -
NN (L) International Romanian Equity—> feb.17 sept.22
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
Top 10 detineri
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii din Luxemburg care FONDUL PROPRIETATEA SA 9.66%
urmdreste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precadere intr-un  PETROM SA 8.90%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai multe  BANCA TRANSILVANIA SA 8.61%
sectoare, fondul poate investi i in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria si Cehia, sNGN ROMGAZ SA 6.90%
dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa inregistreze o SN NUCLEARELECTRICA 5.03%
evolutie relativ similara, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania. Portofoliul fondului include CEZ 4.40%
companii cu dividende stabile si relativ mari. BRD — GROUPE SG SA 4.39%
0,
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% WIG30 ETSBEPGOF:S:(J: SB:NK AG gé;;’
TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). 0770
GREEK ORG OF FOOTBALL PRO 2.43%
Perspective Alocare sectoare
Pietele globale de capital au scdzut puternic in septembrie pe mdsura ce inflatia a continuat sd creascd, iar bancile  Finante 40.81%
centrale au fost hotarate sa o aduca sub control prin cresterea dobanzilor. Desi ciclul de intarire al politicii monetare Ener 'ie 21.70%
este n curs, datele macroeconomice sunt in continuare solide fard semne evidente ale unei incetiniri economice X gv . : °
abrupte, in conditiile in care piata fortei de munca ramane in continuare puternicd la nivel mondial si un motor al Utllltatl 11.10%
inflatiei. Piata romaneasca a inregistrat in aceastd lun cea mai puternica scddere din martie 2020 incoace, ramanand ~ Bunuri de consum discretionare 5.14%
in continuare insa cea mai putin afectatd din regiune datoritd ponderii mari de companii defensive si a unei Sinitate 4.45%
dependente energetice reduse fatd de Rusia. Rimanem precauti din punct de vedere economic si geopolitic cu o K ) o
alocare mai mare in cash decat in mod normal si urmarim unele industrii si actiuni individuale care se apropie de Materiale 3.87%
niveluri de evaluare interesante. Dobanzile mari si programele guvernamentale privind suspendarea plitilor creditelor ~ Servicii de comunicare 3.52%
fac neatractiv sectorul bancar, care se va confrunta cu cresterea provizioanelor pentru creditele neperformante si Lichiditati 2.90%
scdderea productiei de credite noi, pe masura ce economia va incetini. In continuare considerdm sectorul energetic Bunuri d’e consum esentiale 2.67%
destul de atractiv, in special producatorii de energie si companiile petroliere integrate. X 4 ) °
Industriale 1.82%
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UL EQUITY

Informatii valabile la 30 Septembrie 2022

Politica de investitii UL EQUITY

Programul de investitii UL EQUITY are o expunere de 100% pe actiuni emise de companii

Evolutie performanta UL EQUITY

de la inceputul anului 2022

5% -
locale si regionale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de m
investitii NN (L) International Romanian Equity (IREF) si in depozite bancare. 0% T 1
Obiectivul UL EQUITY este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung prin investirea 5% 1
n actiuni romanesti si regionale. 10% 4
Lansare 21 mai 2008
Moneda RON -15%
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 113,971,642 RON ~20% -
n 1ian. 30sep
Pret vanzare 17.791840 RON
Performante UL EQUITY Evolutie performanta UL EQUITY
R 10% - in ultimul an
Inultimalund -11.82%
De la inceputul anului 2022 -21.12% M
o 0%
in ultimele 12 luni  -18.77% Vv
inultimii3ani  +7.13%
n -10%
In ultimii 5ani  +26.82%
inultimii 10 ani  +121.01%
-20% -
De la lansare +77.92% sept.21 mar.22 sept.22
Alocare UL EQUITY
BN " Marea Britanie Evolutie performanta UL EQUITY
E slovacia 140% - de la lansare
m Gregia
W Ungaria
98% 2% m Lichiditati
70% -+
W Austria
m Titluri de participare IREF m Depozite si lichiditati W Cehia
r T T T T d Polonia
0% 20% 40% 60% 80% 100% I 0%
Alocare geografica 0% J
NN (L) International Romanian Equity% maiog dec.11 iul.15 feb.19 sept.22
NN (L) International Romanian Equity (IREF)
NN (L) International Romanian Equity (IREF) este un fond de investitii din Luxemburg care  Top 10 detineri
urmareste sa realizeze cresteri de capital pe termen lung investind cu precddere intr-un  FONDUL PROPRIETATEA SA 9.66%
portofoliu diversificat de companii din Romania. Pentru a diversifica investitiile pe mai PETROM SA 8.90%
multe sectoare, fondul poate investi si in companii din Europa (in principal, Polonia, Ungaria  BANCA TRANSILVANIA SA 8.61%
si Cehia, dar fard a se limita la acestea). Am ales aceste piete deoarece ne asteptam sa SNGN ROMGAZ SA 6.90%
inregistreze o evolutie relativ similard, pe termen lung, cu cea a pietei din Romania, SN NUCLEARELECTRICA 5.03%
Portofoliul fondului include companii cu dividende stabile si relativ mari. CEZ 4.40%
BRD — GROUPE SG SA 4.39%
Benchmarkul fondului este un indice compozit format din 60% BET-XT TR (Romania), 25% ERSTE GROUP BANK AG 2.71%
WIG30 TR (Polonia), 10% PX TR (Cehia) si 5% BUX TR (Ungaria). DINO POLSKA SA 2.67%
GREEK ORG OF FOOTBALL PRO 2.43%
Perspective Alocare sectoare
Pietele globale de capital au scézut puternic in septembrie pe masura ce inflatia a continuat sd creasca, iar bancile  Finante 40.81%
centrale au fost hotdrate sa o aduca sub control prin cresterea dobanzilor. Desi ciclul de intarire al politicii monetare . 9,
. ) N ) o es x ) A i Energie 21.70%
este in curs, datele macroeconomice sunt in continuare solide fard semne evidente ale unei incetiniri economice o o
abrupte, in conditiile in care piata fortei de munca rdamane in continuare puternica la nivel mondial si un motor al utilitati 11.10%
inflatiei. Piata romaneasca a inregistrat in aceasta luna cea mai puternica scadere din martie 2020 incoace, ramanand Bunuri de consum discre’giona re 5.14%
in continuare insd cea mai putin afectata din regiune datoritd ponderii mari de companii defensive si a unei 2 0
3 B ' AN TE6 ? P Tere € Sanatate 4.45%
dependente energetice reduse fata de Rusia. RAmanem precauti din punct de vedere economic si geopolitic cu o ial o
alocare mai mare in cash decat in mod normal si urmarim unele industrii si actiuni individuale care se apropie de Materiale 3.87%
niveluri de evaluare interesante. Dobanzile mari si programele guvernamentale privind suspendarea platilor creditelor Servicii de comunicare 3.52%
fac neatractiv sectorul bancar, care se va confrunta cu cresterea provizioanelor pentru creditele neperformante si Lichiditati 2.90%
anderea prodan? de crfed|te noi, pe masuré ce economia vanlncet|n|. I'n co'ntmuare consideram sectorul energetic Bunuri de consum esentiale 2.67%
estul de atractiv, in special producatorii de energie si companiile petroliere integrate. X
Industriale 1.82%
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UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Informatii valabile la 30 Septembrie 2022

Politica de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES

Programul de investitii UL GLOBAL OPPORTUNITIES are o expunere de 100% pe actiuni
emise de companii globale. Programul investeste in titluri de participare emise de fondul
de investitii NN (L) Global Equity Impact Opportunities si in depozite bancare.

Obiectivul UL GLOBAL OPPORTUNITIES este de a realiza de cresteri de capital pe termen
lung prin investirea in actiuni globale.

Lansare 3 octombrie 2011
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (5)

Activ net
Pret vanzare

197,796,703 RON
24.066529 RON

Performante UL GLOBAL OPPORTUNITIES

0%
-6% f._._
-12% A
-18% -
-24% A

-30% -
lian.

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES de la
inceputul anului 2022

30sept.

Evolutie performanta UL GLOBAL OPPORTUNITIES
n ultimul an

" N . 10%
In ultima lund -7.69%
De la inceputul anului 2022 -23.20% 0% - - . ‘
in ultimele 12 luni  -20.17%
-10% |
In ultimii 3 ani  +14.47%
Tnultimii5ani  +29.77% -20%
Tn ultimii 10 ani  +98.06%
-30% -
De la lansare  +140.67% sept.21 mar.22 sept.22
Alocare UL GLOBAL OPPORTUNITIES Evolutie performant UL GLOBAL OPPORTUNITIES
% 240% - de la lansare
.
W Lichiditati 190% A
W Japonia
96% 4% 140%
m Africa
Asia Pacific ex
m Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati .Japan 90% -
r T T T T ! Europa
0% 20% 40% 60% 80% 100% 58% 40% 4
W America de
Nord ¢
Alocare geografica 0% 4 ' ' '
. H t.11 iun.14 17 dec.19 t.22
NN (L) Global Equity Impact Opportunities=> oc un mar = P
NN (L) GLOBAL EQUITY IMPACT OPPORTUNITIES
NN (L) Global Equity Impact Opportunities este un fond de investitii din Luxemburg care  Top 10 detineri
isi propune sa investeasca in companii care genereaza un impact social si de mediu  UNITEDHEALTH GROUP INC 4.87%
pozitiv, pe langd un randament financiar. Fondul investeste in companii domiciliate, ~THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 4.63%
listate sau tranzactionate in intreaga lume, inclusiv pe pietele emergente. Portofoliul este  INTUIT INC 4.39%
diversificat pe mai multe teme de impact, tari si sectoare. Ne striduim si adiugdm DANAHER CORP 4.35%
- . . . P . . 9
valoare fondului prin analize de companie, angajament si masurarea impactului. HALMA PLC 3.94%
AMERICAN WATER WORKS INC 3.90%
0,
Benchmarkul fondului este indicele MSCI (AC) World Index Net. HOUSING DEVELOPMENT FIN CORP 3.75%
DESCARTES SYSTEMS GROUP INC 3.36%
HELIOS TOWERS PLC 3.32%
SCHNEIDER ELECTRIC 3.22%
Perspective Alocare sectoare
Principala stire ESG din august a fost adoptarea de catre Senatul SUA a Legii privind reducerea inflatiei. Legea  IT 34.01%
cc?ntinfe dispozitii privi.nd asi.stenta medicald, impozitele si, cel mai impor.trzmt, un pacheF de investi.tii in t.Jomeni.uI S3natate 26.25%
climatic. Pachetul de investitii prevede o alocare de aproape 370 de miliarde de dolari pentru clima si energie, Ind . 15.02%
concentrat pe investitii si stimulente, inclusiv mdsuri pentru a reduce costul solutiilor de energie regenerabild n ustrie : °
pentru consumatori, promovarea dezvoltdrii tehnologiilor interne de fabricare a energiei curate, sprijinirea Finante 6.88%
solutiilor industriale de decarbonizare si stimularea investitiilor privind rezistenta la schimbdrile climatice si ~ Servicii de comunicatie 5.14%
inivtiati\v/ele de atenuare in c.omunitétile'dezavavnt.aja‘te, ca Parte. éjustitiei ,,dg runediu”.. in plan ‘macro.eco.nomic, pe  Utilitti 3.90%
mésura ce datele economice au Fon'fmuﬁt sva'mdlce o |ncet|r1|5e econo'mlga,'sentlvmentul investitorilor a fos:c Bunuri de consum esentiale 3.03%
determinat de temerile recesiunii si de ingrijorarile legate de o criza energetica iminentd, la care Europa este expusa . . N o
in mod deosebit. Rezultatele financiare mai bune raportate de companii la jumatatea anului nu au reusit sa sustina Bunur'ﬂ de. cons.um d|$(fre§|onare 2.40%
castigurile pietelor, tonul lunii august fiind marcat de reducerea expunerilor pe actiuni la nivel mondial. Portofoliul ~ Materii prime si materiale 2.40%
nostru a fnregistrat o performantd inferioard indicelui MSCI ACWI in luna august, lipsa expunerii pe actiunile  Lichiditati 0.96%

companiilor traditionale din energie potrivit strategiei noastre de investitii sustenabile fiind unul dintre motive.
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UL GLOBAL REAL ESTATE Informatii valabile la 30 Septembrie 2022

Politica de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE

Programul de investitii UL GLOBAL REAL ESTATE are o expunere de 100% pe actiuni emise Evolutie performantd UL GLOBAL REAL ESTATE de
de companii globale active in domeniul imobiliar. Programul investeste in titluri de 3% - lainceputul anului 2022
participare emise de fondul de investitii NN (L) Global Real Estate si in depozite bancare. Y |
L
-2% -

Obiectivul UL GLOBAL REAL ESTATE este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung

prin investirea in actiuni globale din domeniul imobiliar.
-7%

Lansare 3 octombrie 2011

Moneda RON -12% -
Profil de risc (pe o scara dela1la6) Ridicat (5)
Activnet 47,927,717 RON 179
Pretvanzare 18.473871 RON 1ian. 30sep
Performante UL GLOBAL REAL ESTATE Evolutie performanta UL GLOBAL REAL ESTATE in
ultimul an
Tnultima lund  -11.05% 14% 7
De la inceputul anului 2022  -20.19%
inultimele 12 luni  -11.59% 8%

Tnultimii3ani -11.59%
Tnultimii5 ani  +8.53%

Tnultimii 10 ani  +43.26%

_2og

-10% -
De lalansare +84.74% cept.21 mar.22 sept.22

Alocare UL GLOBAL REAL ESTATE

Evolutie performanta UL GLOBAL REALESTATE de

10%
139% - la lansare
3% W Singapore
99% 1% PO = Altcle
m Australia
Cann 929% -
H Titluri de participare fond Lux H Depozite si lichiditati = canada
T T T T T 1 = Hong
0% 20% 40% 60% 80% 100% Japonia
e mSUA 45% o
Alocare geografica .
NN (L) Global Real Estate> »
oct.11 mar.17 sept.22
NN (L) GLOBAL REAL ESTATE Top 10 detineri
PROLOGIS REIT INC 7.87%
NN (L) Global Real Estate este un fond de investitii din Luxemburg care ofera acces la un  EXTRA SPACE STORAGE REIT INC 3.87%
portofoliu diversificat de companii active in domeniul imobiliar, localizate in diferite zone AVALONBAY COMMUNITIES REIT INC 3.65%
ale lumii. Fondul urmireste si maximizeze activ randamentul total (din venituri si INVITATION HOMES INC 3.54%
aprecierea capitalului). VENTAS REIT INC 3.23%
DIGITAL REALTY TRUST REIT INC 3.10%
Benchmarkul fondului este indicele 10/40 GPR 250 Net. EQUITY RESIDENTIAL REIT 2.85%
EASTGROUP PROPERTIES INC 2.82%
SIMON PROPERTY GROUP REIT INC 2.82%
NIPPON BUILDING FUND REIT INC 2.80%

Perspective

Perspectivele pentru sectorul de real estate global raman usor nefavorabile pe termen mai lung, in conditiile in care bancile centrale sunt hotarate sa
continue deocamdata Tnasprirea politicii monetare, iar inflatia pe termen scurt nu pare sa se tempereze. La nivel global, cresterea prognozata a
profiturilor pentru sectorul imobiliar ramane in continuare scizutd, la un procent de aproximativ 2% la nivel global si -2% in SUA. Tn acest context, in
SUA, nivelul preturilor actiunilor imobiliare nu este atractiv comparativ cu randamentele obligatiunilor corporative. Indicele Asociatiei Nationale a
Dezvoltatorilor Imobiliari din SUA, ce mdsoara perspectiva constructorilor asupra conditiilor de vanzare a locuintelor, a scazut si mai mult in
septembrie, pan la 46. Tn zona euro, profiturile companiilor imobiliare sunt de asteptat s creascd cu 6% in acest an, dar apoi ar putea s3 scada pe
masura ce cresterea va incetini. De asemenea, accesibilitatea imobilelor rezidentiale, in contextul preturilor ridicate si al ratelor de dobanda in
crestere, s-a deteriorat in mod vizibil. Tn plus, recent au aparut o serie de tensiuni in randul dezvoltatorilor imobiliari din Europa, care iau in considerare
amanarea unor proiecte pe fondul costurilor ridicate ale materiilor prime. Th ceea ce priveste bancile din SUA si zona euro, acestea continud s3
indspreasca standardele de creditare.
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UL COMMODITY ENHANCED Informatii valabile la 30 Septembrie 2022

Politica de investitii UL COMMODITY ENHANCED

Evolutie performanti UL COMMODITY ENHANCED de la
Programul de investitii UL COMMODITY ENHANCED are o expunere de 100% pe marfuri. 36% - nceputul anului 2022

Programul investeste in titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) Commodity
Enhanced si in depozite bancare.
Obiectivul UL COMMODITY ENHANCED este de a realiza de cresteri de capital pe termen lung 2%
prin investirea intr-un portofoliu diversificat de marfuri.
Lansare 3 octombrie 2011 12% A
Moneda RON
Profil de risc (pe o scarda dela1la6) Ridicat (5)
Activ net 28,946,352 RON 0% :
Pretvanzare 7.318633 RON lian. 30sept.
Performante UL COMMODITY ENHANCED Evelutie performants Ui COMMODITY ENHANCED
40%

inultimalund -9.37%
De la inceputul anului 2022  +8.28% 28%
Tn ultimele 12 luni  +6.07%

R 15% |
In ultimii 3ani  +42.33%
Tnultimii5ani  +25.26% 3% | ‘ .
Tnultimii 10 ani  -30.19% "
-10% -
Delalansare -26.81% sept. 21 mar. 22 sept. 22
Aloca re U L COM MODITY EN HANCE D Evolutie performanta UL COMMODITY ENHANCED de
10% - la lansare
-4%
-18%
-32%
m Titluri de participare fond Lux m Depozite si lichiditati -46%
0% 20% 40% 60% 80% 100% “60% - _
oct. 11 un. 14 mar. 17 dec. 19 sept. 22

NN (L) COMMODITY ENHANCED

Expunere / tip marfa
NN (L) Commodity Enhanced este un fond de investitii din Luxemburg care oferd expunere la

piata globala de marfuri tranzactionabile. Fondul obtine acces la potentialul pietei globale de  Energie 36.30%
marfuri prin intermediul contractelor de tip futures. Fondul urmareste sa maximizeze activ  Bunuri agricole 29.20%
randamentul total investind intr-un portofoliu diversificat de marfuri din principalele grupe  Metale industriale 12.10%
tranzactionabile (energie, metale industriale, metale pretioase, bunuri agricole, animale vii). Metale pretioase 17.10%

Animale vii 5.20%

Benchmarkul fondului este indicele Bloomberg Commodity (TR).

Perspective

Avand in vedere politica monetara din ce in ce mai restrictivd a Fed, dolarul american s-a apreciat puternic fata de majoritatea monedelor, inclusiv cele ale economiilor emergente.
n contextul in care preturile marfurilor sunt exprimate in dolari si majoritatea pietelor emergente sunt producétori de marfuri, preturile au fost in scddere in aceastd luna atat din
cauza cererii mai slabe a consumatorilor si a investitiilor, cat si din cauza unui impact deflationist asupra costurilor de productie a marfurilor. Dolarul mai puternic si cresterea
randamentelor reale au dus la o performanta slaba a metalelor pretioase, care sunt de obicei cele mai sensibile la astfel de miscari. Sectoare ciclice precum metalele industriale au
avut de asemenea performante slabe n al treilea trimestru. Sectorul agriculturii a avut rezultate mai bune, insa se confrunta cu impedimente: stocurile reduse, optimismul in scadere
cu privire la recoltele din SUA si incertitudinea acordului ucrainean de export de cereale. Tn domeniul energiei persist3 riscul ridicat de intrerupere a aprovizionrii. Fluxul de gaz din
conducta Nord Stream1 a fost oprit din 31 august. Scurgeri atat la NS1, cat si la NS2 au avut loc la sfarsitul lunii septembrie si exista ingrijorari cd aprovizionarea cu gaz rusesc se va
opri complet. OPEC+ a anuntat in mod neasteptat o scadere a productiei pentru octombrie dupa intalnirea din 5 septembrie. Totusi, impactul fizic pe piatd al acestei reducerii de
100 kbd este minim deoarece OPEC+ produce deja cu aproximativ 3,5 mbd mai putin decat tinta stabilita. Grupul se va intélni din nou pe 5 octombrie. Tarile G7 doresc plafonarea
pretului petrolului pentru petrolul rusesc pentru a limita fluxul de venituri al tarii atunci cand decizia UE de a interzice titeiul rusesc va intra in vigoare la 5 decembrie. Tn acelasi timp,
vor sa previna orice impact inflationist al petrolului rusesc ce ar putea aparea ca urmare a sanctiunilor si sa se asigure cd aprovizionarea cu petrol rusesc pe pietele mondiale continua
la preturi reduse.
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UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Informatii valabile la 30 Septembrie 2022
Politica de investitii UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75

Evolutie performanta UL

Programele de investitii UL MIXT25, UL MIXT50 si UL MIXT75 au expunere pe instrumente cu dM:"I25- M"‘TI5°' ':'"_XT“
venit fix si actiuni. Programele investesc in titluri de participare emise de fondul de investitii 4% - @ la inceputul anului 2022
NN (L) International Romanian Bond, titluri de participare emise de fondul de investitii NN (L) a
International Romanian Equity si depozite bancare. 15 4 o )
Aceste fonduri urmdresc sa realizeze cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un ’ 'n e
portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix si actiuni. %) ,‘F"-“. t1 <X
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 -6% 1 AR D, F i
Lansare 2 nov 1998 21 mai 2008 21 mai 2008 5 Y, ‘.5‘;
Moneda RON RON RON -11% 1 i
Profilul de risc (scard de la 1 la 6) Mediu (3) Ridicat (4) Ridicat (5)
Activ net 503,105,726 95,789,767 29,464,362 -16% -
Pret vanzare 27.506798 19.133691 18.582101 1ian. 30 sent.
- = MIXT25 sssssss MIXTSO MIXT75
Performante UL MIXT25, UL MIXT50, UL MIXT75 Evolutie performanta UL MIXT25, MIXTS0, MIXT75
n ultimul
Fond MIXT25 MIXT50 MIXT75 15% - n uftimulan
n ultima luna -3.97% -6.74% -9.46% 10%
De la Tnceputul anului 2022 -9.82% -13.93% -17.84% 5% 1
Tn ultimele 12 luni -10.59% -13.47% -16.29% o% L EES
W A W
In ultimii 3 ani +1.63% +3.82% +6.78% 59 | LI‘JH'-; ’ P
Tn ultimii 5 ani +10.80% +16.60% +23.23% 0% 4 : Vreed T
T ultimii 10 ani +53.14% +73.55% +100.04% 5% 3
De la lansare +2650.68% +91.34% +85.82% sept. 21 mar. 22 sept. 22
- e e = MIXT25 ssssess MIXTSO MIXT75
A|Oca re U I. M IXTZS Evolutie performanta UL MIXT25
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Informatiile cuprinse in acest document au exclusiv scop de informare si nu reprezinta o ofertd. De asemenea, nu reprezinta o consiliere personalizata cu privire la investitii si nici o consiliere fiscald sau juridica. In baza informatiilor din
acest document nu pot fi dobandite niciun fel de drepturi. Orice informatie din acest document poate fi subiectul unei modificari sau actualizari fard nicio notificare prealabild. Desi a fost acordatd o atentie deosebitd continutului
acestui document, acesta nu implica nicio garantie si nu ofera nicio certitudine expresa sau implicita cu privire la caracterul exact, corect sau complet al informatiilor incluse. Informatiile sau recomandarile cuprinse in prezentul
document nu angajeazd raspunderea directd sau indirectd a NN Asigurdri de Viatd, a altor societati sau unitati afiliate, precum nici a functionarilor, directorilor sau angajatilor acestora. Nu va fi acceptata preluarea nici unei
responsabilitati pentru niciun fel de pierdere suferitd sau asumata de cititor ca urmare a folosirii informatiilor din prezentul document sau ca urmare a fundamentdrii deciziilor sale investitionale pe aceste informatii. Investitia implica
risc. Valoarea investitiei poate creste sau se poate diminua. Performantele anterioare nu reprezintd o garantie pentru obtinerea unor rezultate asemanatoare in viitor.

«
NN



